Dokument Rejestracyiny Prospekt Emisyjny

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM

EMITENT

Firma: Tras - Intur Spotka Akcyjna
Siedziba: Inowroctaw

Adres: 88-100 Inowroctaw, ul. Marcinkowskiego 154
Numer telefonu: (+48 52) 355 03 00

Numer telefaksu: (+48 52) 357 11 26

e-mail: sekterariat@tras-intur.com.pl
Adres internetowy: www.tras-intur.com.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Pawet Puszczynski Czlonek Zarzadu

Jacek Gotegbiowski Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie 0sob dzialajacych w imieniu Emitenta:

Os$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w treSci Dokumentu Rejestracyjnego sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tresci
Dokumentu Rejestracyjnego nie pominigto niczego, co mogloby wplywacé na jego znaczenie.

Pawel Puszczynski Jacek Gotegbiowski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tras-Intur S.A. Tras-Intur S.A.

Przy sporzadzaniu Dokumentu Rejestracyjnego Emitent wspotpracowat z:

o Kancelarig Prof. Marek Wierzbowski — Doradcy Prawni z siedziba w Warszawie, ktora sporzadzita nastepujace czesci
Dokumentu Rejestracyjnego: pkt 5.1, pkt 6.4, pkt 7, pkt 8.2, pkt 11, pkt 14-16, pkt 18-19, pkt 21- 22, 24;

e IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktora sporzadzita nast¢pujace czgsci Dokumentu
Rejestracyjnego: pkt 3, pkt 5.2, pkt 6, pkt 8.1, pkt 9-10, pkt 11.1, pkt 12, pkt 17, pkt 23, pkt 25.
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DORADCA PRAWNY

Firma: Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Mokotowska 15 A lok. 17 MILLENIUM HOUSE, 00-640 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 436 19 67

Numer telefaksu: (+48 22) 436 19 69

e-mail: kancelaria@wierzbowski.pl

Adres internetowy: www.mwlegal.pl

W imieniu Doradcy dziata:
Prof. Marek Wierzbowski Radca Prawny
Marcin Marczuk Radca Prawny

Os$wiadczenie 0sOb dziatajacych w imieniu Doradcy:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w tresci Dokumentu Rejestracyjnego, ktore sporzadzat Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni, sa prawdziwe,
rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tresci Dokumentu Rejestracyjnego, ktére sporzadzat Prof. Marek
Wierzbowski Doradcy Prawni, nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Prof. Marek Wierzbowski Marcin Marczuk
Radca Prawny Radca Prawny
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DORADCA FINANSOWY

Firma: IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow

Adres: 31-041 Krakow, Maty Rynek 7

Numer telefonu: (+48 12) 397 06 00

Numer telefaksu: (+48 12) 397 06 01

e-mail:

W imieniu Emitenta dziata:
Piotr Derlatka Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osoby dzialajacej w imieniu Doradcy:

Os$wiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w tresci Dokumentu Rejestracyjnego, ktore sporzadzat IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0., sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w treSci Dokumentu Rejestracyjnego, ktore sporzadzat Doradztwo Finansowe
Sp. z 0.0., nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Piotr Derlatka
Prezes Zarzadu
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. PODMIOTY UPRAWNIONE DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

2.1.1. BDO Polska Sp. z o.o.

NAZWA, SIEDZIBA, ADRES I PODSTAWY UPRAWNIEN

Nazwa (firma): BDO Polska Spétka z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postegpu 12, 02-676 Warszawa

Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Podstawa uprawnien: Nr ewidencyjnym 523

Numer telefonu: +48 32 251 08 86
+48 32 251 34 54

Numer telefaksu: +48 32 2514576

BIEGLY REWIDENT SPORZADZAJACY RAPORT Z PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR REWIZYJNYCH
W ODNIESIENIU DO SKONSOLIDOWANYCH INFORMAC]I FINANSOWYCH PRO FORMA ZA OKRES OD

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Osoba sporzadzajaca raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji
finansowych pro — forma Emitenta za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. byla biegly rewident Grazyna
Maslanka, Nr ewidencyjny 9375/7031.

2.1.2. BIURO RACHUNKOWE MARIJANNA GRABOWSKA

NAZWA, SIEDZIBA, ADRES I PODSTAWY UPRAWNIEN

Nazwa (firma): Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska
Siedziba: Inowroctaw

Adres: Ul. Kasztanowa, 88 — 100 Inowroctaw
Podstawa uprawnien: Nr ewidencyjny 2561

Numer telefonu: tel. 052 35512 38

Numer telefaksu: fax. 052 355 12 38

BIEGLY REWIDENT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA
Osoba dokonujaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r. byta biegly rewident Marianna Grabowska, Nr ewidencyjny 1054/5441.
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2.1.3. AUXILIUM S.A. KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

NAZWA, SIEDZIBA, ADRES I PODSTAWY UPRAWNIEN

Nazwa (firma): AUXILIUM Spoétka Akcyjna Kancelaria Biegltych Rewidentéw
Nazwa skrocona: KBR AUXILIUM S.A.
Siedziba: Krakow
Aderes: Al. Pokoju 84, 31-564
Krakow
Podstawa uprawnien: Nr ewidencyjny 293
Numer telefonu: (012) 425 80 53
(012) 42591 47
Numer telefaksu: (12) 629 87 47
e-mail: auxilium@auxilium.com.pl
Adres internetowy: www.auxilium.com.pl

BIEGLY REWIDENT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA

Osoba dokonujaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. byta biegly rewident Lidia Rachwat — Nr ewidencyjny 3323/3963.

2.1.5. OPTIMA AUDIT SP.Z 0O.0.

NAZWA, SIEDZIBA, ADRES I PODSTAWY UPRAWNIEN

Nazwa (firma): Optima Audit sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Tamka 38, 00 — 355 Warszawa

Podstawa uprawnien: wpis na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
2406

Numer telefonu: (22) 556 -27-170

Numer telefaksu: (22) 556 —-27 70

e-mail: biuro@optimaaudit.pl

BIEGLY REWIDENT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA

Osoba dokonujaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2003 r.
do 31 grudnia 2003 r. byta biegly rewident Witadystawa Wojcik, Nr ewidencyjny 5460/3614

2.2. ZMIANY BIEGLYCH REWIDENTOW

W ciagu trzech lat obrotowych stanowiacych okres obejmujacy historyczne dane finansowe Emitent dokonywat zmiany
biegtych rewidentow. Powody kazdorazowej zmiany podmiotow badajacych sprawozdanie finansowe Emitenta dokonanych
przez Rade Nadzorcza Spolki nie byly i nie sa istotne dla oceny Emitenta.
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3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA
OKRES 01.01.2003 — 30.09.2006

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta obejmuja roczne okresy obrachunkowe za lata 2003 - 2005.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004 oraz 2005 zostaly zbadane przez niezaleznych biegtych
rewidentéw, ktorzy sporzadzili raport z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danych finansowych do wymogéw przepisow prawa, a zwlaszcza
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych i Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci,
Emitent wiaczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz skonsolidowane dane poréwnywalne za 2004 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dla zagwarantowania
porownywalnosci prezentowanych w Prospekcie historycznych danych finansowych, zostalo przedstawione przez
odniesienie roéwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. sporzadzone wg Polskich Standardow
Rachunkowosci. Przedstawione w Prospekcie przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Jednoczes$nie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2004 1 2005 zostalty w Prospekcie przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma jaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2006 r., zuwzglednieniem standardow i zasad
rachunkowos$ci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta. Emitent wiaczyt do Prospektu poprzez odniesienie opublikowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za I potrocze 2006 r. sporzadzone zgodnie z MSSF ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I poétrocze
2005 r. sporzadzonymi zgodnie z MSSF wraz z raportem bieglego niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu.
W Prospekcie zostalo przedstawione rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2006 r. sporzadzone
zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi porownywalnymi za III kwartaty 2005 r. sporzadzonymi zgodnie z
MSSF. Sprawozdanie finansowe za III kw. 2006 r. nie podlegaty ani badaniu ani przegladowi bieglego rewidenta. Emitent
zamie$cit w Prospekcie réwniez korekty do raportow rocznego za 2005 r., poirocznego za 2006 r. oraz za III kw. 2006 r.
korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r., za I potrocze 2006 r. oraz za III kw. 2006 r. Jednocze$nie w
Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostato zamieszczone sprawozdanie finansowe pro forma za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych
w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta (tys. z})

L IIT kw. IIT kw. 2005 2004 2004 2003
Wyszczegdlnienie 2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 51 662 30171 51482 115909 115 909 121 170
EBIT Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 879 -2 695 -12 978 -13412 -14 362 4626
EBITDA Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej+ amortyzacja 2170 -1554 -10 999 -9 358 -10 308 8283
Zysk (strata) brutto 1158 -3 369 -15117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 1158 -3320 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1180 -3318 -15 057 -17 655 -18 279 -530
Aktywa razem 40915 66 220 58 190 73 513 73 413 97797
Zobowiazania dlugoterminowe 48 14210 11376 17 264 17 264 27962
Zobowiazania krotkoterminowe 31587 39 655 41220 40 846 40 846 35 200
Kapitat wlasny ogdtem 9280 10 365 5594 15403 15304 26 255
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 9298 10 366 5544 15789 15011 26 535
Kapitat zaktadowy 25357 13 597 19197 12 897 12 897 9673
Liczba akcji w szt. 12678490 | 6798490 | 9598490 | 6448490 6448490 | 4836368
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominujacej
(w zEURO) 0,11 0,51 -1,57 2,74 -2,83 0,11

Zrédlo: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA SPCYFICZNE DLA EMITENTA I JEGO BRANZY

1.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

e SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Sprzedaz Emitenta podlegala dotychczas sezonowym wahaniom, typowym dla branzy budowlanej. Pierwsze potrocze
przynosito mniejsze przychody. Zwigkszona sprzedaz miata miejsce w czwartym kwartale roku. Istniejaca w danej branzy
sezonowos$¢ sprzedazy byla zawsze czynnikiem zwigkszajacym ryzyko utraty plynnosci finansowej oraz powodowata
zwigkszenie niepewnos$ci co do realnych prognoz finansowych na dany rok. W zwiazku z uchyleniem prawa do ulgi
remontowo budowlanej zkoncem 2005 r., mozna si¢ spodziewaé zmian struktury sezonowosci sprzedazy Emitenta.
Dotychczas obserwowana zwigkszona liczba zakupéw produktow stolarki budowlanej w ostatnim miesiacu roku, w duzym
stopniu wynikata z mozliwos$ci skorzystania z odliczen podatkowych poniesionych kosztéw na cele remontowo budowlane,
co niejednokrotnie bylo odktadane na ostatnie dni roku. W wyniku zmian prawno-podatkowych, mozna si¢ spodziewaé
zakupow czynionych w zaleznosci od pojawiajacych si¢ potrzeb remontowo budowlanych, niezaleznie od pory roku.

e KONKURENCJA

Obecnie w Polsce wystgpuje duza, cho¢ mocno rozproszona konkurencja na rynku stolarki budowlanej. Do glownych
konkurentéw Spotki na rynku zalicza si¢ nastgpujace podmioty: DRUTEX S.A. Bytow (Producent okien , drzwi, fasad
z PVC, aluminium i drewna), P.P.U.H. ALWA sp. z o.0. Joint Ventures, Stawno (Produkcja i montaz stolarki z PCV
idrewna, ustugi transportowe.), POL-SKONE Sp. z o0.0. Lublin (Produkcja drzwi i okien drewnianych), Sokoétka Okna
iDrzwi S.A. Sokoétka. Liczne jest grono mniejszych producentéw, w tym trudna do okreslenia liczba drobnych
warsztatow stolarskich, specjalizujacych si¢ w wykonywaniu stolarki drewnianej dziatajacych na pograniczu szarej strefy.
Najdrobniejsi producenci sa stopniowo wypierani zrynku przez wigksze podmioty, gdyz produkcja w warsztatach
rzemie$lniczych charakteryzuje si¢ z reguly nizsza wydajnoécia i trudno$ciami z zachowaniem odpowiednich standardow
jakosciowych. Wptyw na ograniczenie produkcji w szarej strefie wywieraja regulacje prawne uprawniajace do ulg, odliczen
lub refundacji zaplaconego podatku, z ktérych mozna skorzysta¢ po przedstawieniu wilasciwych faktur. Producenci
dzialajacy w szarej strefie, z uwagi na nie zarejestrowana dziatalno$¢, sa pozbawieni prawa wystawiania przedmiotowych
rachunkow.

e RYZYKO WALUTOWE

Spotka prowadzi sprzedaz eksportowsa rozliczana zarbwno w walucie euro, jak i w dolarze. W wyniku wahan kursu ztotego
na rynku walutowym zyski Emitenta podlegaja korekcie kursowej w czesci przychodow z eksportu. Poprawiajacy si¢ stan
polskiej gospodarki oraz koniunktura gospodarcza moga prowadzi¢ do okresowego umacniania si¢ zlotego, co ma
bezposrednie przetozenie na zmniejszanie si¢ zyskow Tras-Intur S.A. Aby zapobiec scenariuszom ponoszenia strat
spowodowanych krétkookresowymi wahaniami kurso6w walut Emitent rozwaza podjgcie wspotpracy z wyspecjalizowana
instytucja na rynku kapitalowym w celu uruchomienia instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe, glownie poprzez
transakcje forward, co moze ja uniezalezni¢ do pewnego stopnia od wahan kurséw walutowych.

e RYZYKO ZWIAZANE Z KONIECZNOSCIA WYKUPU OBLIGAC]JI ZAMIENNYCH
Warunki emisji obligacji serii B, wyemitowanych w 2002 r. przewiduja wykup obligacji 20 sierpnia 2007 r. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu w obrocie na rynku gietdowym znajduje sig jeszcze 50 sztuk obligacji serii B zamiennych na akcje
serii E o tacznej warto$¢ 500.000 zt plus odsetki .W zwiazku z powyzszym Zarzad Tras-Intur S.A. zauwaza ryzyko, iz
w chwili wykupu 50 obligacji serii B Emitent bgdzie musial dysponowac najwyzsza wolnych $rodkéw pienigznych w celu
zaplaty za obligacje serii B. Operacja wykupu obligacji serii B najprawdopodobniej bedzie zwiazana z zaciagnigciem przez
Emitenta krotkoterminowego kredytu bankowego.

1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIAY.ALNOSC

e STAN SEKTORA BUDOWLANO - MONTAZOWEGO

Koniunktura na rynku budowlano-montazowym ksztattuje si¢ wprost proporcjonalnie do wzrostu gospodarczego w Polsce.
Na koniunktur¢ na rynku budowlano — montazowym maja przede wszystkim wptyw takie czynniki jak cena pieniadza
wyrazona wielkoscia stopy procentowej, dostepnos¢ ludnosci do linii kredytowych oferowanych przez sektor bankowy oraz
sprzyjajace korzystne rozwiazania prawne, umozliwiajace podejmowanie kolejnych inwestycji. O ile w obszarze kosztow
oraz dostgpnosci kredytow mozna dostrzec znaczaca poprawg w poprzednich dwoch latach, o tyle mozliwos¢ podejmowania
inwestycji budowlanych wciaz napotyka na ograniczenia ze strony formalno-prawnej. Emitent dostrzega potencjalne
zagrozenie ze strony dlugotrwatych procedur administracyjno — budowlanych, od ktérych uzaleznione jest rozpoczgcie
nowych budéw. Emitent zwraca uwage, ze tylko niewielka czg$¢ obszarow kraju posiada plany zagospodarowania
przestrzennego, ktorych istnienie jest istotnym czynnikiem umozliwiajacym rozpoczgcie realizacji inwestycji.

Tras — Intur S.A. 8
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e SCIAGALNOSC NALEZNOSCI
Charakterystyczny dla sektora budowlanego w Polsce jest fakt, ze podmioty na nim dzialajace spotykaja si¢ z dtuzszym niz
srednio okresem oczekiwania na sptyw naleznos$ci. Czynnik ten ma charakter zewngtrzny i jest zalezny od stanu gospodarki.
Jest to element czgsto determinujacy dziatalno$¢ firm, co zwlaszcza dotyczy matych firm produkcyjno-ushugowych
i w najgorszym przypadku prowadzi do bankructwa. Dla Emitenta ryzyko opo6znionej $ciagalnosci naleznosci jest nieco
obnizone z uwagi na fakt, ze wsrdd klientow Emitenta pewien udziat posiadaja klienci indywidualni dla ktérych nie stosuje
sig¢ odroczonych terminow platnosci.

e SYSTEM PRAWNO-PODATKOWY
W Polsce nastepuja czgste zmiany przepisoOw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarcze;j. Istnieje ryzyko
zmiany obecnych przepisow podatkowych w taki sposob, ze nowe regulacje moga si¢ okaza¢ mniej korzystne dla Emitenta
lub jego klientdw, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ w sposob bezposredni lub posredni na pogorszenie warunkow
funkcjonowania Spotki i Grupy Kapitatowe;.

e STAN GOSPODARKI POLSKIE]

Na kondycje calego sektora, a zatem rowniez na sytuacje Emitenta wpltywacé bedzie ogdlny stan polskiej gospodarki.
W finansowaniu budownictwa niezmiernie istotne sa warunki kredytowe. Wysoko$¢ oprocentowania kredytow dla
budownictwa zalezy od polityki panstwa (preferencyjne kredyty), ale rowniez od poziomu stop procentowych.

Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka spowolnienia wzrostu gospodarczego oraz pogorszenia sig stanu dobrej koniunktury w
gospodarce polskiej. Wystapienie takich zmian miatoby negatywny wptyw na tempa wzrostu produkcji budowlanej, ktdra po
wielu latach zapasci powoli si¢ odradza. Ostabienie tempa wzrostu gospodarczego mogloby réwniez zmniejszy¢ popyt na
produkty i ustugi oferowane przez Emitenta, a przez to osiagany przez niego wyniki na sprzedazy.
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5. INFORMACJE O EMITENCIE
5.1. HISTORIAI ROZWC)] EMITENTA
5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa (firma):
Nazwa skrocona:

Tras - Intur Spétka Akcyjna
Tras - Intur S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Emitent zostal utworzony 28 kwietnia 1997 r. aktem notarialnym rep. A nr 4169/97 i zostat wpisany do rejestru handlowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczo-Rejestrowy, pod firma Tras Tychy Spotka
Akcyjna. Emitent zostat zarejestrowany jako spotka akcyjna 7 maja 1997 r. pod nr RHB 15033.

W dniu 3 lipca 2001 roku Spétka Tras Tychy S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem rejestru
KRS: 0000024482.

Wobec zmiany siedziby Emitenta ze Skawiny na Inowroctaw, w dniu 17 sierpnia 2005 r. Emitent zostal wpisany do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent powstat 28 kwietnia 1997 roku. Czas trwania Emitenta jest nicograniczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIAYA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ
ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Siedziba:
Forma prawna:

Przepisy prawa, na podstawie
ktérych i1 zgodnie z ktérymi dziata
Emitent:

Kraj:

Adres:

Telefon:

Fax:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Inowroctaw

spotka akcyjna

Emitent zostal utworzony i dziala na podstawie przepiséw prawa
polskiego. Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow
Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacja kodeksu Spotek
Handlowych.

Polska

ul. Marcinkowskiego 154, 88-100 Inowroctaw

(+48 52) 355 03 00

(+48 52) 357 11 26

sekretariat@tras-intur.com.pl

Www. tras-intur.com.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

EMITENTA

Zatozycielami Spotki w kwietniu 1997 r. byli: Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Tras Sp. z 0.0. z siedziba w Skawinie
zatozone w 1991 r. [wpisane do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydzial
VI Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem H/B 2419], ktore objgto 10 800 akcji oraz 6 0s6b fizycznych: Tadeusz Marszalik,
ktéry objat 330 akcji; Stanistaw Szostek, ktory objat 300 Akcji; Ryszard Maksym, ktory objat 300 Akcji; Gudrun Schonberg,
ktora objeta 90 akcji; Andreas Kaminski, ktory objat 90 akcji; Andrzej Dobrucki, ktory objat 90 akcji.

Pierwsza siedziba Spotki byta Skawina. W dniu 30 lipca 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito
o zmianie siedziby Spotki na Tychy. Celem powotania nowej firmy bylo rozpoczgcie dziatalnosci produkcyjnej
w Katowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Poczawszy od 1997 r. datuje si¢ szybki rozwoj Spotki. W chwili
zarejestrowania kapitat akcyjny Spotki wynosit 120 000 zt. W wyniku kolejnych emisji kapitat wzrést ponad 30-krotnie,
co pozwolito na rozszerzenie zakresu dziatalno$ci przez Emitenta.
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 23 marca 1998 r. uchwalilo przeksztalcenie Przedsigbiorstwa
Wielobranzowego Tras Sp. z 0.0. z siedziba w Skawinie w spotke akcyjna o nazwie Tras Okna Spotka Akcyjna. W wyniku
wpisu przeksztalcenia do rejestru handlowego, spotka Tras Okna S.A. stala si¢ nastgpca prawnym Przedsigbiorstwa
Wielobranzowego Tras Sp. z o0.0. W czerwcu 2000 r. Spotka dokonala reorganizacji swojej Grupy Kapitatowe;.
Akcjonariusze indywidualni: Tadeusz Marszalik, Stanistaw Szostek, Ryszard Maksym, Gudrun Schonberg, Andrzej
Dobrucki oraz Andreas Kaminski nabyli od spotki Tras Okna S.A. wszystkie posiadane przez t¢ spotke akcje Tras Tychy
S.A., natomiast w lipcu 2000 r. sprzedali spotce Tras Tychy S.A. wszystkie posiadane akcje spotki Tras Okna S.A. Wszystkie
te transakcje zostaly dokonane za posrednictwem KDM S.A. W efekcie Akcjonariusze indywidualni stali sig
Akcjonariuszami reprezentujacymi 100% kapitalu akcyjnego Tras Tychy S.A., natomiast Emitent stal si¢ jedynym
akcjonariuszem Tras Okna S.A.

Na poczatku 1999 r. Emitent obial udziaty w spotce Ekowiknoplast Sp. z o.0. z siedziba w Kijowie, dla ktorej obszarem
aktywnosci gospodarczej jest dziatalno$¢ produkcyjno-handlowa w zakresie stolarki PCV.

W dniu 25 lipca 2000 r. NWZ Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji do 1 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. Po przeprowadzeniu publicznej subskrypcji akcji serii
D objetych zostato 568 184 akcji, a kapitat zakladowy Spotki wynosit 4 836 368 zt i dzielil sig na 2 418 184 akcje. Ceng
emisyjna akcji serii D ustalono na 20,50 zt za jedna akcjg. Akcje serii D zostaty objgte za gotowke.

W dniu 7 maja 2002 r. NWZ Tras Tychy S.A. podjeto uchwale nr 3 w sprawie emisji obligacji oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Na podstawie powyzszej uchwaly Spotka byta uprawniona do wyemitowania
w ramach catego programu emisji do 3 000 sztuk obligacji, o warto$ci nominalnej 10 000 zt kazda, zamiennych na akcje
zwyklte na okaziciela serii E. Obligacje zaoferowane zostalty w publicznej subskrypcji inwestorom kwalifikowanym
w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi. W celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do
objecia akcji serii E kapital zaktadowy Spoélki zostat warunkowo podwyzszony z kwoty 4 836 368 zt do kwoty nie wigkszej
niz 6 836 368 zl, tj. o kwotg nie wigksza niz 2 000 000 zl, poprzez emisjg do 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Podmiotami uprawnionymi do objgcia akcji serii E beda wylacznie posiadacze Obligacji.
Uchwata zostata zarejestrowana przez wtasciwy sad w dniu 18 lipca 2002 r. Spotka wyemitowata 410 obligacji serii A oraz
410 obligacji serii B, co daje tacznie liczbg 820 obligacji. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, cena konwersji jednej
Obligacji na jedna akcjg serii E wynosita 30 zt. Uchwatlq nr 21 z dnia 23.06.2003 r. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito
Zarzad Spotki do dokonania wszelkich niezbgednych czynnosci w celu zmiany ceny konwersji obligacji, w ten sposob, aby
cena emisyjna akcji wydawanych w zamian za obligacje byta rowna 16 zt. Do dnia 12.12.2003 r. wszyscy obligatariusze
posiadajacy obligacje serii A oraz serii B wyrazili pisemna zgodg na zmiang ceny konwersji z kwoty 30 zt na kwotg 16 zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zadna Obligacja A i B nie zostata zamieniona na akcje serii E — Spotka nie wyemitowata
zadnej akcji serii E.

W dniu 7 czerwca 2002 r. Sad Rejonowy w Katowicach postanowit o wpisie do Krajowego Rejestru Sadowego o potaczeniu
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowane;j tj. Tras Okna S.A. na spotke przejmujaca tj. Tras Tychy S.A. Tras
Okna S.A. byta w 100% wlasnoécia Tras Tychy S.A., zajmowata si¢ dystrybucja i sprzedaza wyrobow Tras Tychy S.A.
Potaczenie nastapito metoda taczenia udziatow, nie wyemitowano nowych akcji z tego tytutu.

W dniu 30 sierpnia 2002 r. Emitent objat 77,4% udziatdéw w kapitale Intur-Kfs Sp. z 0.0. i tyle samo udzialow w glosach na
walnym zgromadzeniu wspolnikéw. W grudniu 2002 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Intur-Kfs Sp. z 0.0. na
skutek czego udzial Emitenta zmniejszyl si¢ do 71,65% udzialow w kapitale i w glosach na walnym zgromadzeniu
wspolnikow.

W dniu 2 wrzes$nia 2002 r. Emitent objat udzialy w spotce Monto Tras Sp. z 0.0., co dato mu 52,5% udzialéw w kapitale
i glosach na walnym zgromadzeniu wspolnikow Monto Tras Sp. z 0.0. W potowie wrzesnia 2002 r. spotka ta rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjna.

15 grudnia 2002 r. Emitent uruchomit dziatalno$¢ produkcyjna spotki System Tychy Sp. z o.0., polegajacej na produkcji
autorskiego profilu ECO 9001 i parapetow.

W dniu 10 lutego 2003 r. NWZ Tras Tychy S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego o kwotg nie
mniejsza niz 4 836 368 zt i nie wigksza niz 6 836 368 zl, w drodze emisji z prawem poboru nie mniej niz 2 418 184 1 nie
wigcej niz 3 418 184 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 2, 00 zt kazda. W wyniku przeprowadzonej
subskrypcji objetych zostato 2 418 184 akcje zwykle na okaziciela serii F, po cenie emisyjnej rownej 2, 00 zt. W dniu
11 sierpnia 2003 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego. Po rejestracji kapital zaktadowy Tras Tychy S.A.
wynosil 9 672 736 zt. i dzielit si¢ na 4 836 368 akcji zwyktych na okaziciela serii A - F o warto$ci nominalnej 2, 00 zt kazda.

W II pétroczu 2003 r. Emitent zostal udziatlowcem w spoice Wexel Sp. z o.0. z udziatem 50% w kapitale zalozycielskim.
Przedmiotem dziatalno$ci Wexel Sp. z o0.0. byla windykacja naleznosci.

W dniu 18 sierpnia 2004 roku NWZ Tras Tychy S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego o kwotg nie
mniejsza niz 3 224 244 zi. ale nie wigksza niz 3 890 912 zt., w drodze emisji z prawem poboru, niemniej niz 1 612 122 ale
nie wigcej niz 1 945 456 akcji na okaziciela serii G. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 1.612.122 akcji
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zwyktych na okaziciela serii G. Po rejestracji kapital zakladowy Emitenta wynosit 12.896.980 zt i dzielit si¢ na 6.448.490
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W dniu 31 marca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tras Tychy S.A. podjgto Uchwalg Nr 2 w sprawie wyrazenia
zgody na potaczenie ze spotka pod firma Intur—Kfs Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Inowroctawiu
oraz zmian Statutu Spotki.

W dniu 22 kwietnia 2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Intur-Kfs Spétka z o.0. z siedziba
w Inowroctawiu podjelo uchwale nr 4 w sprawie zgody na polaczenie ze spotka Tras Tychy Spotka Akcyjna z siedziba
w Skawinie.

W zwiazku z polaczeniem kapital zakladowy Tras Tychy S.A. zostal podwyzszony o kwotg 700.000 zt., w drodze emisji
z wylaczeniem prawa poboru, 350.000 akcji na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 13.596.980 zt i dzieli si¢ na 6.798.490 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00
zt kazda.

Akgcje serii H oferowane byly w zwiazku z potaczeniem spotki Tras Tychy S.A. z siedziba w Skawinie (Spotki Przejmujacej)
oraz spotki Intur—Kfs Sp. z 0.0. z siedziba w Inowroctawiu (Spotki Przejmowanej). Polaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1
pkt 1) k.s.h. tj. przez przeniesienie catego majatku spolki (przejmowanej) na inna spotke (przejmujaca) za udzialy lub akcje,
ktore spotka przejmujaca wydaje wspolnikom spotki przejmowanej (faczenie sig przez przejgcie).

Od poczatku czwartego kwartatu 2004 r. spotka Tras Tychy S.A. we wspotpracy ze spotka Intur-Kfs Sp. z 0.0. rozpoczeta
prace nad wdrazaniem strategii dostosowawczej do potaczenia tych spotek. Dla Tras Tychy S.A. oznaczato to glgbokie
zmiany restrukturyzacyjne. W czerwcu 2005 r. w spotce Tras Tychy S.A. podjgto decyzje o przeniesieniu produkcji
do Inowroctawia oraz sprzedazy nieruchomosci w Skawinie, przy ul. Krakowskiej 87.

W dniu 30 czerwca 2005 r. zakonczyt sig proces fuzji spotek Tras Tychy S.A. i Intur-Kfs Sp. z 0.0. poprzez wpis potaczenia
spotek w Krajowym Rejestrze Sadowym. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito zmiang nazwy firmy na Tras Intur
S.A. z siedziba w Inowroctawiu. Zmiana znalazta potwierdzenie wpisem do KRS w dniu 17 sierpnia 2005 r.

Pod koniec 2004 r. Emitent sprzedat spotke System Tychy Sp. z 0.0. oraz zostata zakonczona sprzedaz systemu ECO 9001
zwiazku ze sprzedaza spotki zaleznej System Tychy Sp. z 0.0. w IV kwartale 2004 r.

Na poczatku 2005 r. Emitent sprzedal spotke Wexel Sp. z .0.0. oraz zawiesil dziatalno§¢ spotki zaleznej w Kijowie
Ekowiknoplast Sp. z 0.0. z zamiarem jej sprzedazy.

W dniu 22 lipca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tras Tychy S.A. podjelo Uchwal¢ Nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akeji serii I i J z wylaczeniem prawa poboru oraz
zmiany Statutu Spotki. Oferta obejmowata 300.000 akcji serii I i 2.500.000 akcji serii J. Cena emisyjna akcji serii 11 J
wyniosta 2,5 zt za kazda akcje¢. Sad dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w dniu 18 listopada 2005 r.
W marcu 2006 r. akcje serii I i J zostaly wprowadzone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na GPW
w Warszawie.

W dniu 22 sierpnia 2005 r. Emitent dokonal przeniesienia praw wiasnosci nieruchomosci w Tychach przy ul. Cielmickiej 44
wpisanej do ksiggi wieczystej KW Nr 3210 prowadzonej przez sad rejonowy w Tychach, na spotk¢ Centrum Biurowe
Jasnogorska Sp. z 0.0. w zamian za objecie 99,7% udziatdéw w spotce Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z o.0., ktorej
jedynym celem dziatalnosci byt wynajem nieruchomosci w Tychach. Spotka zostata wystawiona na sprzedaz. Nieruchomo$é¢
w Tychach pozostawata niezagospodarowana przez Emitenta od czasu likwidacji produkeji profilu ECO 9001 oraz sprzedazy
spotki zaleznej System Tychy Sp. z o.0.

W dniu 7 lutego 2006 r. Emitent dokonat rozliczenia transakcji sprzedazy udziatdéw w spotce Centrum Biurowe Jasnogorska
Sp. z 0.0. za taczna sum¢ 11.800.000 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 stycznia 2006 r. Kwota 9.608 tys. zt
wplyngta do Banku BPH S.A. w dniu 13 lutego 2006 r. tytulem sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego Spdtce w dniu 14
lipca 1998 r. Wptata powyzszej kwoty oznacza splate catosci zadtuzenia Tras - Intur SA wobec Banku BPH SA. Pozostata
cze$¢ srodkow uzyskanych ze sprzedazy udzialdow w spotce Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z o.0. zasilita kapitat
obrotowy Emitenta.

W dniu 6 marca 2006 r. Emitent dokonat sprzedazy nieruchomosci w Skawinie potozonej przy ul. Krakowskiej 87 za sumg
3,48 min zt brutto. Wszystkie warunki umowy, a szczeg6lnie nieskorzystanie z prawa pierwokupu nieruchomos$ci przez
Agencje Nieruchomosci Rolnych Skarbu Panstwa zostaly spetnione. Kwota netto uzyskanych $rodkéw ze sprzedazy
nieruchomos$ci w wysokosci 2,8 min zt zostata przeznaczona w dniu 15 marca 2006 r. na catkowita splate kredytu
zaciagnietego w Banku BOS S.A. w dniu 16 marca 2004 r. Pozostata cze$¢ $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy nieruchomosci
przeznaczona zostala na kapitat obrotowy.

W wyniku uchwalenia przez WZA Emitenta w dniu 7 czerwca 2006 r. uchwaty Nr 6 w sprawie emisji obligacji serii C,
zamiennych na akcje serii K. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 28 czerwca 2006 r. postanowil o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsigbiorcow
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Tras-Intur S.A. 0 6.560.000 PLN.

W ramach oferty przeprowadzonej w czerwcu 2006 r. objetych zostalo 770 obligacji serii C. W dniu 30 czerwca 2006 r.
ztozone zostaly oswiadczenia o zamianie 540 obligacji serii C na 2.160.000 akcji serii K. W dniu 14 lipca 2006 r. ztozone
zostalo o$wiadczenie o zamianie 230 obligacji serii C na 920.000 akcji serii K.
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W lipcu 2006 r. akcje serii K zostaly wprowadzone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na GPW
w Warszawie, odpowiednio: w dniu 20 lipca 2006 r. — 2.160.000 akcji , a w dniu 28 lipca 2006 r. — 920.000 akcji.

W dniu 4 sierpnia 2006 r. Emitent ztozyl wniosek do Sadu Rejestrowego o dokonanie aktualizacji wysokosci kapitatu
zakladowego w zakresie objgtych akcji serii K.

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

W 2003 r. wydatki inwestycyjne poniesione przez Spotkg wynioslty 5 121 tys. zt i dotyczyly:

e zakupow urzadzen technicznych i maszyn o wartosci 1 877 tys. zt: Ekstruder do produkcji profilu PVC 853 tys. zl, frezarka
do stupka 28 tys. zt, przepompownia 37 tys. zI, glowica do frezarki 163 tys. zt, oprzyrzadowanie do ekstruderow 771 tys. zt,
pita tasmowa 7 tys. z1, pistolet wkrecajacy 18 tys. zt

o srodkow transportu za 193 tys. zt: 4 samochody osobowe marki Ford

e innych §rodkow trwatych o wartosci 18 tys. zt: 5 zestawdéw komputerowych

¢ budynkéw i lokali za 878 tys. zt: rozbudowa placu sktadowego 62 tys. zl, wiata w Skawinie 80 tys. zt, rozbudowa hali
w Szczecinie 422 tys. zt, rozbudowa hali w Tychach 165 tys. zt, wykonanie elewacji w Lodzi 149 tys. zt.

¢ wydatkoéw na trwale aktywa finansowe ( udziaty w jednostkach powiazanych Intur KFS Sp. z 0. 0) — 2 155 tys. zk.

W 2004 r. wydatki inwestycyjne poniesione przez Spotke wyniosty 1.061 tys. zt. Kwota ta zostala przeznaczona na zakup:

e urzadzen technicznych i maszyn za 196 tys. zt: zgrzewarka 23 tys. zl, glowica do ekstrudera 120 tys. zt, komputery 53 tys.
zt.

o Srodkow transportu za 235 tys. zk: 4 sztuki samochoddéw osobowych 185 tys. zt, wozek widlowy 50 tys. zt.

¢ budynkow i lokali za 597 tys. zi: Modernizacja hali w Tychach 462 tys. zl, utwardzenie placu sktadowego w Tychach 135
tys. zt.

® 33 tys. zI wydano na warto$ci niematerialne i prawne .rozbudowa programu do zarzadzania zleceniami produkcyjnymi.

W 2005 r. wydatki inwestycyjne poniesione przez Spotkeg wyniosty 175 tys. zt i dotyczyty:

o srodkow transportowych za 97 tys. zt ( naczepy Tir)

e innych §rodkow trwatych na sumg 8 tys. zt, komputery wraz z drukarkami

¢ budynkow i lokali za 35 tys. z. Regeneracja wiaty w Skawinie, modernizacja budynku w Inowroctawiu

e urzadzenia techniczne i maszyny za 35 tys. zh. ( modernizacja Trafo 31 tys. zl., urzadzenie do komunikacji sieci
z internetem 4 tys. z1.

W 2006 roku do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie przeprowadzit zadnych inwestycji.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie prowadzi zadnych gléwnych inwestycji w tym inwestycji o charakterze
rozwojowym lub o charakterze odtworzeniowym.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
W PRZYSZE.0OSCI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie podjat zadnych wiazacych zobowigzan zwiazanych z inwestycjami
planowanymi na lata 2006-2008.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIAEALNOSCI ORAZ RODZA] PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA

DZIALALNOSCI OPERACYJNE]. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII
SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH USLUG

PODSTAWOWA DZIALALNOSC EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE] TRAS — INTUR

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent i jego Grupa Kapitalowa prowadza dziatalno$¢ operacyjna w nastgpujacych
obszarach:

1. PRODUKCJA STOLARKI OTWOROWE]:
(A) Z PCV,
(B) DREWNIANE],
(C) ALUMINIOWE],
2. USLUGI SERWISOWE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA PRODUKCY]JNA,
3. TRANSPORT I SPEDYCJA,
4. PRODUKCJA EUROPALET (OPAKOWAN DREWNIANYCH).

Do przetomu 2004 i 2005 r. Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzita rowniez dziatalno$¢ w zakresie produkcji profilu z PCV
ECO 9001 (stuzyt on do produkeji okien w calej Grupie Kapitatowej) oraz parapetow. Produkcja ta zajmowata sig¢ spotka
zalezna Emitenta — System Tychy Sp. z 0.0., w ktorej udziaty Emitent sprzedat w IV kwartale 2004 r.

Dodatkowo, sprzedana na poczatku 2005 r. spotka Wexel Sp. z 0.0. zajmowata si¢ windykacja naleznosci Emitenta oraz calej
Grupy Kapitatowe;.

Spotka Ekowiknoplast Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie prowadzita dziatalno$¢ produkcyjno-handlowa w zakresie stolarki
PCV. NA poczatku 2005 r. spotka zawiesita dziatalnosé.

Tabela 6.1. Grupa Kapitalowa Emitenta w okresie objetych historycznymi danymi finansowymi

Skiad Grupy Kapitalowej | na dzien zatwierdzenia | na dzien 31.12.2005 na dzien 31.12.2004
Prospektu

na dzien 31.12.2003

Jednostka dominujaca

Tras-Intur S.A.

Tras-Intur S.A.

Tras Tychy S.A.
(obecnie
Tras-Intur S.A.)

Tras Tychy S.A.
(obecnie
Tras-Intur S.A.)

Jednostki zalezne

System Tychy Sp. z o.

Ekowiknoplast Ekowiknoplast Ekowiknoplast Ekowiknoplast
Sp. zo.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
- - Intur-Kfs Intur-Kfs
Sp. zo.0. Sp. zo.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Monto Tras Sp. z 0.0.

Wezxel Sp. z o.0.

Wezxel Sp. z o.0.

Centrum Biurowe
Jasnogorska
Sp. z 0.0.

STOLARKA OTWOROWA

Emitent i jego Grupa Kapitalowa produkuja nast¢pujace rodzaje okien:

¢ OknaPCV

Stolarka okienna PCV jest sprzedawana w kraju i na eksport. Jest wytwarzana w oparciu glownie o profile
TROCAL.(glownie dla odbiorcow z Niemiec) oraz na profilu Aluplast (dla odbiorcow krajowych). Spotka od wielu lat
eksportuje swoje produkty, gldwnie na rynek niemiecki, na ktéorym cieszy si¢ bardzo dobra opinia. Prawie 70%
sprzedazy jest generowane z eksportu.

e Okna drewniane EURO 68
Okna produkowane sa z drewna sosnowego oraz odmian szlachetnych: mahoniu i dgbu. Drewno jest klejone
trojwarstwowo, aby wyeliminowa¢ efekty odksztatcania si¢ wyrobow. Okna te sprzedawane sa praktycznie na terenie
catego kraju,. Coraz wigcej produktéw tego typu trafia na eksport, gtdéwnie do Niemiec.
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e Okna aluminiowe
Produkcja okien aluminiowych stanowi jedna z najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ czgéci dziatalnosci
Emitenta. Aktualnie realizowana jest znaczna ilo$¢ zlecen na dostawy stolarki aluminiowej, do konca b.r. zamknigty
zostanie szereg inwestycji obejmujacych konstrukcje elewacji ze szkla i profili aluminiowych.

USLUGI SERWISOWE I INNE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA PRODUKCJA

Jako uzupelienie swojej dziatalnosci Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa oferuje réwniez ustugi serwisowe. Ushugi
serwisowe 1 inne zwiazane z podstawowa produkcja prowadzone sa przez powiazana kapitatowo zalezna spotke Monto Tras
Sp. z 0.0. (ktéra prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie produkcji stolarki PCV) i sie¢ autoryzowanych przedstawicieli
handlowych.

TRANSPORT I SPEDYCJA MIEDZYNARODOWA

Transport i spedycja migdzynarodowa sa realizowane za pomoca wlasnego oraz wynajmowanego sprzgtu transportowego.
Emitent jest obecny na tym rynku juz od 1989 r. Dzigki zdobytemu do$wiadczeniu firma moze zaoferowaé organizacjg
transportu samochodowego na terenie calej Polski i Europy. Firma $§wiadczy ushugi w oparciu o flot¢ samochodowa
sktadajaca si¢ z ponad 70 ciagnikéw siodtowych marki VOLVO i RENAULT z uniwersalnymi naczepami oraz jednostek
samochodowych mniejszej wielko$ci. W ramach systemu transportowo — spedycyjnego prowadzonego w catej Europie i w
zachodniej czgsSci Azji pracuje stale okoto 200 samochoddéw cigzarowych. Firma oferuje wspotprace przewoznikom,
spedytorom, eksporterom i importerom towarow.

PRODUKCJA EUROPALET

Emitent jest cztonkiem Stowarzyszenia Polskich Producentow EUROPALET oraz Europejskiego Stowarzyszenia
Paletowego. Posiada licencje na produkcjg palet typu EUR wydane przez PKP i DB, atest EPAL na produkcj¢ wspornikéw
palet oraz uprawnienia nadane przez SGS - Control do autokontroli procesu produkcji palet. Palety drewniane sa
produkowane na linii automatycznego zbijania, a posiadane zaplecze techniczne umozliwia wykonanie kazdego ich typu.
Znaczaca czg§¢ produkeji Europalet trafia do odbiorcéw z Francji, Belgii, Niemiec, Holandii, Danii, Szwecji, Norwegii,
Austrii.

6.1.2. WSZYSTKIE ISTOTNE NOWYE PRODUKTY LUB USLUGI - WPROWADZONE
LUB STAN ICH OPRACOWYWANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie wytwarza zadnych nowych produktéw i nie $wiadczy zadnych
nowych ustug.

W II pétroczu 2005 r. w zwiazku z przejeciem Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. Emitent rozpoczat §wiadczenie
ustug w zakresie transportu i spedycji oraz produkcji europalet. Wezesdniej produkeja ta oraz ustugi znajdowaty si¢ w ofercie
Grupy Kapitatlowej Emitenta. Poza tym, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie
wprowadzit do swojej oferty istotnych nowych produktow lub ustug.

Aktualnie Emitent prowadzi prace rozwojowe zwiazane z przygotowaniem wdrozenia do produkcji okien antyhuraganowych
wykonanych z profili aluminiowych oraz specjalnych szyb zespolonych, z przeznaczeniem sprzedazy na rynek potudniowych
stanow Standw Zjednoczonych Ameryki. Prototypy produktow przeszty pozytywnie badania w Instytucie Techniki
Budowlanej w Warszawie.

6.2. GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Do konfica 2004 r. podstawowym zrodtem przychodow Emitenta byta sprzedaz okien. W 2005 r. Spoétka znaczaco
zredukowata produkcje (co wynikalo z realizowanego w Spodlce programu restrukturyzacji) oraz rozszerzyta zakres
$wiadczonych ustug (w zwiazku z przejeciem Intur- Kfs Sp. z 0.0.). Skutkiem podjetych dziatan udzial przychodéw ze
sprzedazy okien spadt z prawie 60% w 2003 do 40% w latach 2005 — 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlnych latach (tys. zh)

Rok Razem .
2003 72.820
2004 54.657
2005 38.687
11T kwartaty 2005 22.617
11T kwartaty2006* 46 730

Zrédlo: Emitent
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Tabela 6.3. Udziat poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci Emitenta w przychodach ogdtem
Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzedaz
% tys. zl. % tys. zk. % tys. zk. % tys. zk. % tys. zk. % tys. zk.
2003 58,8 42.818 3,0 2.142 - - - - - - 382 | 27.860
2004 52,5 28.694 3,2 1.742 - - - - - - 44,3 24221
2005 40,7 15.710 3,7 1.449 29.9 11.588 4,7 1.814 1,7 644 19,3 7.482
lzléézwa“aiy 22,0 4985 | 3,80 863 226 | 5112 | 41 942 2,0 452 455 | 10.263
lzléézwamiy 421 | 19658 | 47 | 2214 [370] 17312 | 80 | 3.736 | 7.4 | 3.474 0,8 336

Zrédio: Emitent

W wyniku przejgcia przez Emitenta spotki Intur-Kfs Sp. z o.0. Emitent odnotowal na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ushug transportowych i spedycji oraz z produkcji europalet. Udziat przychodéw z ustug transportowych
i spedycji w ogdlnej liczbie przychodoéw $wiadczy, ze Emitent moze liczy¢ na dywersyfikacj¢ ryzyka w przychodach oraz
sukcesywnie rozwija¢ swoje zrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. z})

30.09.2006 30.09 2005 2005 2004 2003
Kraj 21.147 13.285 27302 52.051 72.338
Eksport 25.583 9.332 11.385 2.606 482
Razem 46.730 22.617 38.687 54.657 72.820

Zrédlo: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowe;j tj. glownie okna z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swoje wyroby poprzez powiazang kapitatowo spotke Monto Tras Sp. z o.0.
oraz sie¢ autoryzowanych przedstawicieli handlowych. Spotka posiada ponad 100 autoryzowanych punktéw sprzedazy
zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. Autoryzacja tych punktéw zapewnia wysoki poziom obstugi handlowej oraz
konsultacji technicznych. Do gtownych regionow sprzedazy Emitent zalicza wojewddztwo matopolskie i $laskie.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ugruntowana pozycje. Jego zaklady spedycji sa zlokalizowane we
Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje produkty odbiorcom z catego kraju.

Szczegdtowa charakterystyka branz, w ktorych Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjng oraz samej dziatalnoSci
Emitenta zostala przedstawiona w pkt 6.5. niniejszego prospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granica przede wszystkim okna z PCV. Jednakze jednoczeénie systematycznie wzrasta eksport
europalet. Europalety sprzedawane sa gtdéwnie w Niemczech, Francji oraz Belgii.

Polskie produkty okienne staja si¢ coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odbiorow, zaréwno pod wzglgdem cenowym,
jak 1 jakosciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy w 2005 r. sprzedaly za granicg okna i drzwi o wartosci ok. 1,5
mld zt. W stosunku do roku poprzedniego jest to wzrost rzedu 20% w skali roku.

W strukturze sprzedazy przychody z eksportu stanowia ponad 54% ogolnych przychodow . Dla Emitenta gtéwnym
zagranicznym rynkiem sprzedazy swoich wyroboéw 1 ushug sa Niemcy. Po III kwartatach 2006 r. warto$¢ sprzedanych
produktéw i ustug za granicg wyniosta 25.583 tys. zl, w tym 24.058 tys. zt do Niemiec, co stanowito 51% ogolnej sprzedazy
oraz 94% sprzedazy eksportowe;.

Emitent eksportuje rowniez swoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czech, jednak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychodéw Emitenta (tys. zt)

30.09.2006, 30.09.2005 2005 2004 2003

INiemcy 24.058 8.394 10.246 2.400 482
ozostate kraje 1.525 938 1.139 206 -
Eksport razem 25.583 9.332] 11.385 2.606 482

Zrédio: Emitent
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6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE

Na zakres dziatalno$¢ Emitenta i obstugiwanych przez niego rynkéw w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi
wplyw miato kilka czynnikéw nadzwyczajnych.

W zwiazku z tym, ze dziatalnos$¢ spotek zaleznych Wexel Sp. z 0.0. oraz System Tychy Sp. z 0.0. nie przynosita zaktadanych
rezultatdw finansowych, na przetomie 2004 i 2005 r. Emitent zbyt posiadane w nich udzialy.

W 2004 r. Emitent rozpoczal trwajacy rowniez w 2005 r. i w 2006 r. proces restrukturyzacji. Jednym z jego etapow bylo
przejecie spotki Intur-Kfs Sp. z o.0., ktore zostalo zarejestrowane 30 czerwca 2005 r. Ponadto Emitent przenidst catos$é
produkcji do Inowroctawia, co powinno skutkowa¢ zmniejszeniem kosztow operacyjnych.

Ww. dzialania, tj. brak rezultatow funkcjonowania spolek zaleznych oraz proces restrukturyzacji Emitenta wywotywaty
zmiany w zakresie oferowanych przez Emitenta produktow i ustug oraz wielkosci przychodéw osiaganych na
poszczegdlnych rynkach.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMAC]I DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW
PRZEMYSELOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD
NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

UZALEZNIENIE OD PATENTOW LUB LICENCJI
Emitent nie posiada zadnego patentu.

Do prowadzenia swojej dziatalnosci gospodarczej Emitent posiada nastgpujace licencje:

- certyfikat TUV ISO 9001 : 2000,

- licencja TU-000204 na wykonywanie migdzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego rzeczy wydana przez
Ministerstwo Infrastruktury,

- licencja EPAL na produkcjg palet EUR wydane przez EUROPEAN PALLET ASSOCIATION,

- $wiadectwo Instytutu Technologii Drewna nr 04-010 w zakresie warunkow technicznych i organizacyjnych
produkcji opakowan z drewna ($§wiadectwo fitosanitarne),

- aprobata na drewno wydana przez HFB ENGINEERING w Leipzig.

UZALEZNIENIE OD UMOW PRZEMYSEOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH
Emitent nie jest uzalezniony od zadnych uméw przemystowych ani handlowych.

Emitent posiada zawarte dwie umowy kredytowe z bankiem Pekao S.A. Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu kwota
pozostatych do sptaty kredytow wynosita 3.864 tys. zt.

UZALEZNIENIE OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH
Emitent nie jest uzalezniony od nowych procesow produkcyjnych.

UMOWY ISTOTNE ZAWARTE W ZWYKEYM TOKU DZIAEALNOSCI
Emitent jest strona nast¢pujacych umow istotnych zawartych w ramach zwyklej dziatalnosci Emitenta:

(A). Umowa z dnia 30 listopada 2005 r. zawarta pomigdzy Emitentem a Richert Gruppe GmbH, dotyczaca produkcji i
dostawy okien i drzwi z PVC.

Zgodnie z umowa Emitent zobowigzany jest do wykonania i dostarczenia wyrobow stolarki otworowej z PVC, drewna i
aluminium.

Umowa zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2007 r.

Warto$¢ umowy: 4,0 mln EUR

Kary umowne, szczegélne zobowiazania stron: Za kazdy dzien opdznienia w dostawie kara 550 EUR, kara ta jest
ograniczona do 10% warto$ci zamowienia.

Umowa istotna ze wzgledu na: przekroczenie 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

(B). Umowa z dnia 14 lutego 2006 r. zawarta pomigdzy Emitentem a DAKU Fensterbau GmbH, dotyczaca produkcji i
dostawy okien i drzwi z PVC, drewna i aluminium.

Zgodnie z umowa Emitent zobowiazany jest do wykonania i dostarczenia wyrobow stolarki otworowej z PVC, drewna i
aluminium.

Umowa zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2007 r.

Warto$¢ umowy: 3,3 min EUR
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Kary umowne, szczegdlne zobowigzania stron: umowa nie przewiduje szczegdlnych kar z wyjatkiem przewidzianych
powszechnie obowigzujacymi przepisami niemieckiego prawa budowlanego.
Umowa istotna ze wzglgdu na: przekroczenie 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

(C). Porozumienie o wspolpracy gospodarczej pomigdzy Emitentem a Bau - Management GmbH z siedziba w Berlinie,
potwierdzone protokolem negocjacyjnym podpisanym w dniu 15.11.2006 roku. Na podstawie tego porozumienia niemiecki
kontrahent zobowiazal si¢ zleca¢ wykonanie przez Emitenta budowlanej stolarki okiennej. Porozumienie przewiduje, iz
Emitent od dnia podpisania porozumienia do konca 2007 roku otrzyma zlecenia na taczna kwotg 600 000 Eur. Przedmiotem
pierwszego zlecenia, ktore zostato juz przyjgte do realizacji jest drewniana stolarka okienna, w ilosci 268 sztuk okien,
przeznaczona do remontowanego kompleksu mieszkaniowego w Berlinie. Warto$¢ zlecenia opiewa na kwotg 311 000 z1, a
termin dostarczenia zlecajacemu wyrobow jest wyznaczony na dzien 15.01.2007 roku.

Umowa istotna ze wzgledu na: przekroczenie 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

(D). Umowa transportowa zawarta z International Paper Kwidzyn S.A. — Zatadowca (15 listopada 2006 r.). Umowa
przewiduje §wiadczenie ustug transportowych przez Emitenta, jako przewoznika na rzecz Zatadowcy do konca 2008 roku.
Ushlugi obejmuja drogowy transport wyrobow z zakladow produkcyjnych i magazynow logistycznych ustugobiorcy do
lokalizacji jego klientow. Strony okreslity wymagania dotyczace sprzgtu, ktorym bedzie wykonywany transport, a zakres
$wiadczonych ushug oraz podziat zakresow odpowiedzialnosci Emitenta i Zatadowcy jest zgodny ze specyfikacja, stanowiaca
zatacznik do umowy, ktéra moze by¢ modyfikowana po wyrazeniu pisemnej zgody przez obie strony. Umowa bedzie
obowigzywa¢ do dnia 31 grudnia 2008 roku. Gtéwnym przewozonym tadunkiem bgda wyroby papiernicze: palety, zwoje i
bele. Na podstawie dotychczasowe] wspotpracy, Zarzad Emitenta oszacowat, ze przychody z tytutu §wiadczonych ustug w
latach 2007 1 2008 wyniosa sredniorocznie okoto 3,5 min zt.

Umowa istotna ze wzgledu na: przekroczenie 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

6.5. ZALOZENIA EMITENTA DOTYCZACE JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNE]

6.5.1. OTOCZENIE RYNKOWE

Zalezno$¢ branzy stolarki budowlanej od koniunktury gospodarczej kaze uwaznie $ledzi¢ prognozy gospodarcze dla
gospodarki polskiej. Dane makroekonomiczne pozwalaja odpowiednio skorygowaé prognozy rozwoju Spoiki.

Warunki makroekonomiczne oraz prognozy na kolejne lata wskazuja, iz istnieje klimat sprzyjajacy rozwojowi naktadow
inwestycyjnych. Po raz pierwszy od 2004 r. znacznie zmniejszyly si¢ zapasy wyrobow gotowych w magazynach
przedsigbiorstw. Jednocze$nie wzrasta eksport, pomimo umacniania si¢ ztotego. Polska jest atrakcyjnym miejscem
inwestowania ze wzgledu na wysokie w skali europejskiej stopy procentowe. W dalszym horyzoncie oczekuje si¢ stopniowej
aprecjacji ztotego w relacji do euro zwiazanej przede wszystkim z silnymi fundamentami makroekonomicznymi gospodarki
polskiej, wzrostem zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce. Dodatkowo zbliza¢ si¢ bgdzie termin wiaczenia
ztotego do Europejskiego Mechanizmu Kursowego I1.

Przy zblizonym tempie wzrostu jednostkowych kosztow pracy w kraju i za granica, konkurencyjnos$¢ polskiego eksportu
prawdopodobnie bgdzie zblizona do obecnej. Ponadto, jezeli tempo wzrostu PKB w strefie euro utrzyma si¢ na poziomie 2%
w skali roku, to mozna spodziewaé sig, ze tempo wzrostu wolumenu eksportu nie spadnie ponizej 10% rocznie w
prognozowanym okresie.

Nalezy zatozy¢, ze dodatkowo inwestycje beda wspomagane funduszami naptywajacymi z Unii Europejskiej, co spowoduje
wzrost tempa naktadow inwestycyjnych w kolejnych latach. Jest szansa, ze wzrost naktadéw inwestycyjnych przekroczy
10% w skali roku.

6.5.1.1. WSKAZNIKI OGOLNEGO KLIMATU GOSPODARCZEGO W SEKTORZE
BUDOWANO - MONTAZOWYM. PROGNOZA ROZWO]JU SEKTORA.

KLIMAT GOSPODARCZY SEKTORZE BUDOWLANO - MONTAZOWYM

Wykres 6.1.  Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w budownictwie
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Sytuacja gospodarcza przedsigbiorstw budowlano — montazowych jest oceniana przez wszystkie podmioty optymistycznie i
lepiej niz w poprzednich miesiacach. Przedsigbiorstwa odnotowuja znaczny wzrost portfela zamowien na roboty budowlano
— montazowe. Wg krotkoterminowej prognozy sytuacji gospodarczej przygotowanej przez GUS na podstawie badan
ankietowych przedsigbiorstwa budowlano — montazowe oczekuja poprawy swojej sytuacji gospodarczej.

Wykres 6.2.
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Zrédlo: GUS

Do najpowazniejszych rynkowych trudnosci napotykanych przez przedsigbiorstwa prowadzace dziatalnos¢ budowlano —
montazowa zaliczane sa: (1) konkurencja ze strony innych przedsigbiorstw, (2) koszty zatrudnienia, (3) niedobor
wykwalifikowanej kadry pracownicze;.

Najbardziej w stosunku do roku poprzedniego wzrosta bariera rozwoju zwiazana z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry
pracowniczej. W najbardziej znaczacym stopniu zmalata uciazliwo$¢ bariery zwiazanej z niedostatecznym popytem.

Wykres 6.3. Liczba mieszkan oddanych do uzytku, rozpoczgtych oraz takich, na ktérych budowg wydano pozwolenia
Mieszkania oddane do uzytkowania w poszczegolnych miesigcach lat 2002-
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Zrédlo: GUS

Wzrost zaméwien dla sektora budowlano-montazowego, a w szczegdlnosci dla branzy stolarki budowlanej jest zalezny od
sytuacji, jaka ksztaltuje si¢ na rynku mieszkaniowym. Dane dotyczace sprzedazy mieszkan oraz liczba wydanych nowych
pozwolen na ich budowe pozwalaja ocenié i prognozowaé rozwoj sektora budownictwa.

W okresie od stycznia do lipca 2006 r. ilo§¢ mieszkan, ktore oddano do uzytkowania wynosita 57.855 w tym najwigcej
mieszkan indywidualnych: 30.143 mieszkania oraz przeznaczonych na sprzedaz lub wynajem: 18.298. Ankietowani przez
GUS przedsigbiorcy z sektora budowlanego oczekuja wzrostu zamowien, wzrostu produkcji oraz poprawy sytuacji
finansowe;j.
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Wykres 6.4. Produkcja budowlano-montazowa
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Produkcja budowlano — montazowa zrealizowana w pierwszym poétroczu 2006 r. byta wyzsza niz w analogicznym okresie w
2005 r. a dane z sektora produkcji budowlano — montazowe]j potwierdzaja wzrostowy dlugoterminowy trend. W krotkich
okresach czasu wystepuje zmienno$¢ produkcji budowlano-montazowej, co jest efektem wystgpowania sezonowosci w tym
sektora gospodarki. Obserwujac dane trendu rozwoju mozna zauwazy¢ stopniowy wzrost produkcji, ktory nie jest w tym
przypadku sezonowy lecz koniunkturalny i jest efektem poprawy ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju..

PROGNOZA ROZWO]JU DLA SEKTORA BUDOWLANO - MONTAZOWEGO

Wg badan przeprowadzonych przez PMR i zamieszczonych w raporcie ,,Sektor budowlany w Polsce - analiza regionow
i prognozy na lata 2005-2008” wynikéw, produkcja budowlano-montazowa w latach 2005-2008 bedzie rosta o ok. 13 proc.
rocznie. Wedlug raportu PMR widoczne juz ozywienie w branzy budowlanej poprawi sytuacj¢ wsrod firm budowlanych
dziatajacych we wszystkich regionach Polski. Dla poréwnania w latach 2001-2004 produkcja budowlano-montazowa
zmniejszata si¢ $rednio o 3 proc. rocznie. Wzrosty wystapia we wszystkich segmentach rynku budowlanego: najbardziej
zwigkszy si¢ produkcja budowlano-montazowa realizowana w budownictwie niemieszkaniowym. Tylko nieznacznie wolniej
rosna¢ bedzie sprzedaz ustug budownictwa inzynieryjnego i mieszkaniowego.

Wg podzialu prognozowanych wynikow produkcji budowlano — montazowej na wojewddztwa do najdynamiczniej
rozwijajacych si¢ wojewddztw beda nalezaly: (1) lubelskie, (2) matopolskie, (3) $laskie, (4) dolnoslaskie, (5) pomorskie
i(6) todzkie — $rednioroczny wzrost produkcji budowlano-montazowej w okresie 2005-2008 bedzie si¢ ksztattowaly na
poziomie 16-19 proc. rocznie. W przypadku wojewodztwa mazowieckiego - zdecydowanie najlepiej rozwinigtego
gospodarczo regionu Polski, przewidywany dynamiczny wzrost produkcji budowlano-montazowej wyniesie prawie 16%.

Wykres 6.5. Produkcja budowlano — montazowa w Polsce wg wojewodztw. Prognoza na lata 2005 — 2008
Produkcja budowlano-montazowa w Polsce wediug wojewodztw,
srednioroczne stopy wzrostu, 2005-2008*
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6.5.1.2. BRANZA STOLARKI OTWOROWE]

2005 r. byl kolejnym dobrym rokiem dla branzy okienno - drzwiowej. W tym okresie wyprodukowano ponad 8 min
jednostek okiennych. Okoto 80 proc. krajowej sprzedazy stolarki pochlonat rynek remontdéw, natomiast pozostate 20 proc.
produkcji sprzedanej wykorzystano w nowym budownictwie. Glownym powodem wzrostu sprzedazy stolarki w 2005 r. byt
konczacy si¢ okres funkcjonowania ulgi remontowo-budowlanej. Wg prognoz Zwiazku Polskie Okna i Drzwi 2006 rok
zapowiada si¢ nie gorzej niz ubiegly. Producenci przewiduja ponad 20 % wzrost produkcji, ktora w duzej czgsci bedzie
kierowana na eksport. Wspotpraca z odbiorcami zagranicznymi pozytywnie wplywa na jako$¢ wytwarzanych produktow,
gdyz plynace z niej korzysci przektadaja si¢ na dlugoterminowe zlecenia i kontrakty. W zwiazku z tym wzrasta roéwniez
jakos¢ produkcji, jak rowniez ushug zwiazanych ze sprzedaza okien na rynku krajowym. Producenci coraz czgsciej dbaja o
poziom ushug takich jak: kompetentne doradztwo, umiejgtnosé¢ zaprojektowania wyrobu nietypowego, czytelna i sprawna
obstuga zapytan ofertowych, mozliwos¢ zapewnienia dodatkowych elementow jak parapety, rolety itp.

Wykres 6.6. Wielkos$¢ produkcji okien drewnianych i PCV w Polsce w okresie 1999 — 2005

Polski rynek okien w latach 1996 — 2005
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Zrédlo: Zwiqzek Polskie Okna i Drzwi

Potencjat rozwoju rynku okien w Polsce jest duzy. Z jednej strony ze wzgledu na potgzne opdznienia inwestycyjne
w zakresie budownictwa niemieszkalnego, z drugiej strony z powodu znacznych niedoborow w budownictwie
mieszkaniowym, szczegdlnie w segmencie remontowym. Zgodnie z szacunkami firmy zajmujacej si¢ analizowaniem rynkow
InterConnection Consulting Group (IC CG) okolo 80% okien w Polsce, czyli 32,8 miliona, nadaje si¢ do wymiany. Wg IC
CG takze w migdzynarodowym pordéwnaniu produkcji okien na mieszkanca Polska plasuje si¢ na jednej z ostatnich pozycji
w Europie.

6.5.1.3 PRODUKCJA OPAKOWAN DREWNIANYCH

Rynek palet drewnianych reguluja przepisy migdzynarodowych organizacji ds. jakosci wytwarzania, handlu i sktadowania
palet. Producenci bedacy udzialowcami tego rynku posiadaja certyfikaty jakos$ci, ktore sa $wiadectwem spetnienia
najwyzszych norm jako$ciowych. Dominujaca organizacja zajmujaca si¢ dbaniem o wyznaczanie 1 utrzymywanie
standardow w produkcji palet drewnianych jest European Pallet Association (EPAL), ktérego certyfikaty jakoSci sa
akceptowane w catej Unii Europejskiej oraz Japonii i Stanach Zjednoczonych. European Pallet Association jest whascicielem
znakow EUR 1 EPAL - chronionych prawem znakéw towarowych dla oznakowania wyrobow o zagwarantowanej jakosci
w ramach dokumentu nadania. Ze wzgledow wymagajacych przepisdéw rynek palet drewnianych jest ograniczony bariera
wejscia. Z tego wzgledu istnieje niebezpieczenstwo rozwoju szarej strefy, a zwlaszcza falszerstw. Wedlug danych
ekonomicznych IC CG rentownos¢ tej branzy wynosi 3,6% w skali roku. Jej rozw6j w obszarze Unii Europejskiej moze sta¢
si¢ jeszcze bardziej dynamiczny, gdyz przepisy unijne wprowadzaja zasady zarzadzania odpadami opakowaniowymi.
Konieczno$¢ przestrzegania nowych przepisow doprowadzi prawdopodobnie do ograniczenia liczby przedsigbiorstw
dziatajacych w branzy europalet.

6.5.1.4 TRANSPORT I SPEDYCJA

Drogowy transport towaréw w ruchu migdzynarodowym realizowany jest w Polsce przez ponad 25 tys. cigzarowek. Ale
tylko nieco ponad dziesig¢ firm transportowych posiada wigcej niz 100 pojazdow. Polowe rynku stanowia mate firmy, ktore
maja od jednej do trzech samochod6w transportowych. Obecnie zachodza znaczace zmiany na rynku transportowym, ktore
mozna okres§li¢ mianem konsolidacji. Rynek transportowy jest trudnym rynkiem ze wzgledu na obowiazujace przez lata
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transformacji gospodarczej czgsto nieprecyzyjne przepisy, jak i ze wzgledu na rozdrobniong strukturg. Sprawia to, ze do
momentu akcesji Polski do UE dziatalnos$¢ transportowa byta obarczona znacznym ryzykiem, co wplywalo bezposrednio na
koszty funkcjonowania. Oczywiscie ten rodzaj ryzyka byt eliminowany przez duza chtonnos$¢ rynku, jak i konkurencyjno$é
cenowa polskich przewoznikéw. Obecnie implementacja przepisow unijnych zdecydowanie ulatwia funkcjonowanie
podmiotom gospodarczym na tym rynku, gdyz nie pozostaje juz zadnego miejsca na dowolna interpretacj¢ przepisow.
Zmienia sig tez charakter ryzyka. Jego gtéwnym zrodlem jest teraz zwigkszajaca si¢ konkurencja, a zwlaszcza jakos¢ ustug.
Przyczyn konsolidacji mozna si¢ doszukiwaé¢ w wielu czynnikach, jednak do najwazniejszych naleza:

- struktura rynku,

- wymogi licencyjne i techniczne samochod6éw oraz

- zalezno$¢ rynku transportowego od rozwoju inwestycji w gospodarce, ktore pobudzaja handel, co wplywa na wzrost popytu
na ushugi logistyczne na rynku transportowym.

Zatem charakter konsolidacji wydaje si¢ by¢ w tym przypadku wymuszony, gdyz wielu matych i $rednich przewoznikéw
towar6ow nie jest w stanie konkurowa¢ z krajowymi, jak i zagranicznymi uczestnikami tego rynku po przystapieniu Polski do
Unii Europejskiej. Konsolidacja niesie jednak ze soba pozytywne rozwiazania dla uczestnikow rynku. Wzrastajacy rynek
przewozow transportowych kroczy z pewnoscia zgodnie ze swoja dlugoterminowa wzrastajaca linig trendu, z faktu, ze
ushugi transportowe na krotkich dystansach sa wciaz tansze od przewozéw samolotowych, czy kolejowych. Dlatego tez
firmy, ktore posiadaja tatwiejszy niz inne dostgp do zrodet finansowania (powiazania i alianse strategiczne z partnerami
branzowymi) oraz firmy oferujace klientom wyzsza warto$¢ dodana w logistyce (a tym samym osiagajace wyzsza marzg przy
sprzedazy ushug niz inne) z duzym optymizmem patrza na nadchodzace w gospodarce zmiany. Firmy nie posiadajace takich
atutdw co najwyzej licza na to, ze ogélna poprawa koniunktury przyniesie takze poprawe ich wlasnej sytuacji. Rozwiazaniem
takiej sytuacji jest wzrost uméw kontraktowych, w ramach ktorych mali przewoznicy $wiadcza swoje ustugi wigkszym, jak
rowniez bezposrednie przejecia.

Przemiany zachodzace na rynku transportowym niosa ze soba rowniez tadunek rozwojowy, ktory jest w stanie wykorzystaé
potencjat tego rynku. Stwarzaja go warunki zewngtrzne, glownie akcesja Polski do Unii Europejskiej. Szansa rozwojowa
moze by¢ budowanie wizerunku Polski jako europejskiego centrum w obrocie migdzynarodowym. Istnieja podstawy
ekonomiczne przemawiajace za tym, iz Polska takim centrum europejskim stanie si¢ w najblizszych latach. Nalezy jednak
wspomnieé, ze kosztem wstapienia Polski w struktury unijne jest wzrost konkurencji na rynku transportowym, gtéwnie ze
strony tanszych ustugodawcow z krajow battyckich. Wymusi to na pewno spadek frachtéw, czyli cen za przewéz. Z drugiej
strony Polskg i pozostate nowe panstwa cztonkowskie obowiazuje okres przejsciowy w obszarze swobodnego wykonywania
uslug w ramach tzw. kabotazu — przewozu towar6w narodowych, ktéry bedzie obowiazywaé przez trzy lata (z
ewentualnoscig przedtuzenia tego okresu o dalsze 2 lata) na terytorium obecnych i nowo przyjetych panstw UE. Zakaz ten
dotyczy zaréwno transportu rzeczy wykonywanego zarobkowo, jak i na potrzeby wiasne. Na zasadzie wzajemnosci,
przewoznicy z UE réwniez nie beda mogli wykonywaé przewozoéw kabotazowych na terytorium Polski.

W obliczu tych zdarzen konsolidacja rynku transportowego jawi si¢ pozytywnie, poniewaz pozwoli podmiotom polskim
konkurowaé z zagranicznymi nie tylko kosztami ale rowniez jakoS$cia ustug, gdyz dobrze zorganizowane podmioty stacé jest
rowniez na wdrazanie i wykorzystywanie rozwiazan informatycznych i komunikacyjnych w swojej dziatalnosci. Gros
matych przewoznikdéw moze w tym przypadku liczyé na zwiazanie si¢ réznego rodzaju umowami kontraktowymi o
$wiadczeniu ushug transportowych, co uchroni ich przed upadtoscia.

6.5.2. OCENAKONKURENCY]NOSCI

Spotka w przeciagu catego okresu swojej dziatalno$ci wypracowata sobie renom¢ oraz marke, ktora jest rozpoznawalna
wérod odbiorcow. W dodatku Emitent jest spotka notowana na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych, co
przyczynia sig¢ do wzrostu jej rangi oraz uznania i gwarancji bezpieczenstwa wsrod odbiorcow.

Sposrod bezposrednich konkurentéw Emitenta oferujacych podobny asortyment produktéw i ustug wymieni¢ nalezy:

Stolarka okienna

DRUTEX S.A. Bytéw (Producent okien , drzwi, fasad z PVC, aluminium i drewna)

P.P.U.H. ALWA sp. z 0.0. Joint Ventures,Stawno (Produkcja i montaz stolarki z PCV i drewna, ushugi transportowe.)
POL-SKONE Sp. z o0.0. Lublin (Produkcja drzwi i okien drewnianych)

Sokétka Okna i Drzwi S.A. Sokotka (Produkcja stolarki z drewna)

Transport
ZBYCH-POL & MOBET Mogilno

ERONTRANS SP. J. Transport, Spedycja, Logistyka Pruszcz Gdanski
ABC — Czepczynski Transport Migdzynarodowy i Spedycja, Migedzychod
Pekaes Multi-Spedytor Sp. z 0.0., Btonie

Szeroka gama produktéw dostarczanych przez Emitenta zapewnia mu dywersyfikacje ryzyka dziatalnosci gospodarczej, jak
roéwniez stanowi mocna stron¢g w sytuacji tworzenia strategii rozwoju. W ostatnim okresie Spotka jest poddawana
gruntownym przemianom restrukturyzacyjnym, ktore zostaly zawarte w programie restrukturyzacji Emitenta. Zmiany
zwiazane sa z poszukiwaniem zrodel finansowania wzrostu produkeji i sprzedazy oraz reorganizacja Spotki. W pierwszym
przypadku mozna méwic o restrukturyzacji finansowej, ktora oparta jest na dwoch czynnikach:

v dlugoterminowy wzrost kapitatu wtasnego,

v zmnigjszenie finansowania kapitalem obcym.

W zakresie reorganizacji Emitent skoncentrowat si¢ na poprawie zarzadzania majatkiem trwatym i obrotowym. W 2006 r.
Emitent dokonat sprzedazy niewykorzystywanych w procesie produkcji nieruchomosci: (1) w Tychach oraz (2) w Skawinie.
Zakonczenie procesu reorganizacji Emitenta pozwala na bezposrednie odzyskanie pozycji i znaczacego udzialu w rynku
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krajowym i konkurowanie z najwigkszymi firmami w branzy. W zakresie produkcji eksportowej zwigkszajacy sig
dynamicznie udzial przychodéw z tego tytulu w obrotach Emitenta dowodzi wysokiej konkurencyjnosci oferowanych
produktoéw i ushug na szczegdlnie wymagajacym rynku Europy Zachodniej.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA
7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE] TRAS - INTUR

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent tworzy grupeg kapitatowa, w sktad ktorej oprocz Tras - Intur S.A. wchodzi:
- Monto Tras Sp. z o.0. ul. Majewskiego 318, 42-530 Dabrowa Gornicza, tel. 032261 86 00, fax 032268 45 00,
www.montotras.pl,

SCHEMAT GRUPY KAPITAL.OWE] EMITENTA:

Tras — Intur S.A.
z siedzibg w Inowroctawiu

Monto Tras Sp. z 0.0.
z siedzibg w Dabrowie Goérniczej

MONTO TRAS SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W DABROWIE G(')RNICZEJ
Firma prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji stolarki PCV. Jej kapitat zaktadowy wynosi 670 tys. zi. Emitent posiada
93,28% glosdéw na zgromadzeniu wspolnikow oraz taki sam udziat w kapitale zaktadowym.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Istotne podmioty zalezne Tras — Intur S.A. oraz wielko$¢ udzialu Emitenta w spotkach zaleznych na dzien zatwierdzenia
Prospektu:

Lp. | Nazwa Siedziba Procentowy udzial w Procentowy udzial w glosach na
kapitale Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow
1. Monto Tras Sp. z o.0. Dabrowa 93,28% 93,28%
Gornicza
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8. SRODKI TRWALE EMITENTA

8.1. INFORMAC]JE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH
ZNACZACYCH RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien zatwierdzenie Prospektu stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z tym jaki Emitent wykazal na koniec
III kwartatu 2006 r. Na koniec III kwartatu 2006 r. rzeczowe aktywa trwale Emitenta stanowily 17.973 tys. zt. Do 98,5 %
srodkow trwatych Emitent posiada prawo whasnosci. Niewielki odsetek stanowity srodki trwate w leasingu.

Ksztattowanie si¢ wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
zawiera ponizsza tabela.

Tabela 8.1 Rzeczowe aktywa trwale Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu (tys. zt)

Rzeczowe aktywa triale stan na dzien zatwierdzenia
Prospektu

a) Srodki trwate 17.973

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego|

gruntu) 2.119]

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10.500]

- urzadzenia techniczne i maszyny 3.680

- srodki transportu 1.674

- inne $rodki trwate

b) $rodki trwate w budowie

IRzeczowe aktywa trwale, razem 17.973

Zrédlo: Emitent

Na koniec III kwartalu 2006 r. najwigkszy udzial w $rodkach trwatych miaty budynki. Znaczny udzial miaty rowniez
urzadzenia techniczne i maszyny. Mniejsze znaczenie miaty Srodki transportu, oraz grunty.

Emitent posiada nieruchomos¢ w Inowroctawiu, gdzie prowadzona jest calo$¢ produkeji Tras — Intur S.A.
STAN NIERUCHOMOSCI EMITENTA NA DZIEN ZATWIERDZENIA PROSPEKTU:

Przeznaczenie nieruchomosci: nieruchomos$¢ przeznaczona na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej:
produkcja okien PCV, drewnianych i aluminiowych, produkcja europalet, wykonywanie ustug transportu i spedycji.

Powierzchnia gruntu: Inowroctaw 5,9509 ha

Zabudowa nieruchomos$ci: nieruchomo$¢ zabudowana halami i budynkami produkcyjnymi oraz administracyjno-
biurowymi stuzacymi do biezacej dziatalnosci produkcyjno — handlowe;.

Stan prawny: nieruchomo$¢ wlasna.

Nieruchomos$¢ obcigzona jest hipotekami:

- nieruchomo$¢ w Inowroctawiu przy ulicy Marcinkowskiego 154 KW 23733, obciazona hipotekami:
1. Hipoteka zwykta do kwoty 3000.000 — Bank PKO S.A. Bydgoszcz

Hipoteka zwykta do kwoty 800.000 — Bank PKO S.A. Bydgoszcz

Hipoteka przymusowa 42.645 — Urzad Miasta, Inowroctaw

Hipoteka kaucyjna 300.000 — PONZIO Polska

Hipoteka kaucyjna 300.000 — REYNAERS Polska

nhwo

Powyzsze obciazenia (1) oraz (2) ustanowione na rzeczowych aktywach trwalych stanowia zabezpieczenie krotko-
i dlugoterminowych zobowiazan z tytutu pozyczek i kredytow udzielonych przez PEKAO S.A. Pozostate obciazenia
ustanowione na rzeczowych aktywach trwalych: (3) - stanowi zabezpieczenie zobowigzan z tytutu podatku od
nieruchomosci, (4) oraz (5) - stanowia zabezpieczenie kredytu kupieckiego udzielanego Emitentowi przez dostawcoOw
materiatdw do produkcji okien.
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Tabela 8.2 Struktura wlasno$ciowa srodkow trwatych Emitenta (tys. z})

Srodki trwale bilansowe stan na dzien zatwierdzenia

- struktura wlasno$ciowa Prospektu

a) wlasne 17.741
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 232
innej umowy, w tym leasingu, w tym:

- leasing 232
Rzeczowe aktywa trwale, razem 17.973

Zrédio: Emitent

Emitent nie planuje nabycia nowych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.

8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA

Na Spotce nie cigza zadne obowiazki z tytutu ochrony srodowiska, ktore moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych.
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9.
KAPITAL.OWE]

9.1.

SYTUACJA OPERACYJNA I FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY

SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2003, 2004, 2005 oraz za III kwartaty 2006 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (tys. zt)

Wyszezegdlnienie IIT kw. IIT kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 51662 30171 51482 115909 115909 121 170
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 45 647 28 025 49 039 103 316 103 261 92 604
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6015 2 146 2443 12 593 12 648 28 566
Koszty sprzedazy 2 024 1602 2631 7245 7245 12 499
Koszty ogolnego zarzadu 3043 2 449 3969 11509 11509 12 518
Zysk (strata) na sprzedazy 948 -1 905 -4 157 -6 161 -6 106 3 549
Pozostate przychody operacyjne 1011 2212 2 860 6157 3416 2076
Pozostate koszty operacyjne 1 080 3002 11 681 13 408 11672 1629
EBIT Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 879 -2 695 12978 13412 -14 362 4 626
EBITDA Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej+ amortyzacja 2170 -1554 -10 999 -9 358 -10 308 8283
Zysk (strata) brutto 1158 -3 369 -15117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 1158 -3 320 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1180 -3 318 -15 057 -17 655 -18279 -530
Zrodto: Emitent
Wyniki finansowe Emitenta za III kwartat 2006 r. odzwierciedlaja pierwsze efekty podjetych dziatan restrukturyzacyjnych
zwiazanych z polaczeniem spotek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs Sp. z 0.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien
do Inowroctawia. Spotka za I polrocze 2006 r. oraz III kwartat 2006 r. zanotowata dodatnie wyniki finansowe i to na
wszystkich poziomach sprzedazy.
Ze wzgledu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 2005 r. przejecie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlaty catosci przychodow, jakie w tym czasie osiagnat. W $wietle MSSF 3
potaczenie spotek nastapito wg metody nabycia.. Z uwagi na wylaczenie z przychodéw Grupy Kapitatlowej przychodéw Intur
Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zt. poréwnanie przychodow za
2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie o 70% poroéwnujac 9 miesigcy 2006 r. do 9 miesigcy 2005 r. Uwzgledniajac
sprzedaz spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokosci 20.472 tys. zt. w danych za 9 miesigcy 2005 r. otrzymamy warto$¢
sprzedazy na poziomie 50.643 tys. zt. ( 30.171 tys zt.+ 20.472 tys. zl. ). Porownanie tak wyliczonej hipotetycznej warto$ci
sprzedazy za 9 miesigcy 2005 r. w wysokos$ci 50.643 tys. zt. ze sprzedaza w wysokosci 51.662 tys. zt. za 9 miesigcy 2006 r.
oznacza wzrost 0 ok. 3-4 %. W 2005 r. w sktad grupy kapitatowej wchodzita rowniez spotka Centrum Biurowe Jasnogorska
Sp. z 0.0. Ze wzgledu, iz spotka ta nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaty uwzglgdnione przy
przeprowadzeniu powyzszej symulacji.
ANALIZA RENTOWNOSCI
Oceng rentownos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia
ponizsza tabela:
Tabela 9.2. Skonsolidowane wskazniki rentownos$ci Emitenta
Wyszezegdlnienie j.m. IIT kw. 1T kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Rentowno$¢ sprzedazy brutto % 11,6 7,1 4,7 10,9 10,9 23,6
Rentowno$¢ EBITDA % 4,2 -5,2 21,4 -8,1 -8,9 6,8
Rentowno$¢ brutto % 2,2 -11,.2 -29.4 -14,7 14,7 1,0
Rentownos¢ netto % 2,2 -11,0 -29,2 -14,6 -15,2 0,3
Rentowno$¢ aktywoéw ROA % 2.8 -5,0 -25,9 -23,1 -24,0 0,4
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 12,5 -32,0 -271,5 -107,5 -117,2 1,4

Zrodto: Emitent

a) Rentownosc¢ sprzedazy brutto = zysk ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow;
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Rentownos¢ EBITDA = (zysk z dzialalnosci operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow;

b)

¢) RentownoS¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
d) Rentownosc netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,
e) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa razem,

) Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) netto / kapitat wlasny.

Wszystkie wskazniki rentownosci sprzedazy spotki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowanie dodatnich wynikow ksztattuja
si¢ dodatnio, po notowaniu ujemnych rentownosci w 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem procesu
restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spoétki nie byly wykorzystywane, jednoczesnie Grupa Kapitalowa ponosita
wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygenerowana w zdecydowanej czg$ci w czwartym kwartale, byta zwiazana
zkosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnie z planem restrukturyzacji, Spoétka przeprowadzita sprzedaz
niewykorzystywanych czgsci majatku trwalego oraz przeniosta produkcjg ze Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzedaz
majatku trwalego ponizej wartosci ksiggowej spowodowata powstanie straty, jednakze pozwolita Emitentowi zachowaé
pltynno$¢ finansowa. Informacje na temat procesu restrukturyzacji zostaly przedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Emitenta

Wyszezegélnienie jom. III kw. I kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR

Zapasy/ aktywa % 12,2 7,8 7,2 9,7 9,7 11,9

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci/ %

Aktywa 0,0 23,5 0,0 23,5 23,5 0,0

Srodki trwate / Aktywa % 45,3 40,4 67,5 27,0 26,9 423

Nalezno$ci / Aktywa % 37,5 23,8 19,5 25,7 25,7 29,1

Zrodto: Emitent

W strukturze aktywow przewazaja $rodki trwale. Proces restrukturyzacji zmierza jednak do ograniczenia wielko$ci
posiadanego przez Spotke majatku trwatego i przeznaczenia pozyskanych srodkdéw na pozyskanie majatku obrotowego.

WSKAZNIKI ROTAC]I

Tabela 9.4. Skonsolidowane wskazniki rotacji Emitenta

Wyszezegblnienie j.m I kw. | III kw. 2005 2005 2004 2004 2003

2006 MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotnos¢ 95 34 40 22 23 24
Okres sptywu nalezno$ci Liczba dni 80 141 80 59 59 86
Okres sptaty zobowigzan Liczba dni 165 355 292 129 129 106

Zrodto: Emitent

a) wskaznik rotacji aktywow — przychody ze sprzedazy / aktywa,
b) okres sptywu naleznosci — naleznosci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba

dni) / przychody ze sprzedazy,

¢) okres sptaty zobowiqzan — zobowiqzania biezqce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia

liczba dni) / przychody ze sprzedazy.

Okresy sptywu naleznosci oraz splaty zobowiazan na koniec III pétrocza 2006 r. wskazywaty, ze Emitent ma duze trudnosci
w regulowaniu zobowigzan. Réwniez nienajlepiej przedstawiata si¢ sprawa $ciagalnosci naleznosci, jednakze od III kwartatu
2005 roku ulegaja systematycznej poprawie. W stosunku do III kwartatu 2005 r. skroceniu ulegly okresy sptywu naleznosci,
co pozwolito Emitentowi znaczaco przyspieszy¢ splaty zobowiazan.
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9.2. WYNIK OPERACYJNY EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]

Zakonczone postgpowanie restrukturyzacyjne Emitenta przynioslo pozytywne efekty w postaci dodatniego wyniku
operacyjnego na koniec I potrocza 2006 r. W okresie tym nie wystgpowaly istotne czynniki majace wptyw na wynik
z dziatalnosci operacyjne;j.

Glowna przyczyna powstania straty na dziatalnosci operacyjnej w 2005 r. byta kontynuacja prowadzonego w Spoétce procesu

restrukturyzacji i zwiazane z tym poniesienie wysokich kosztow. Ponizej przedstawiono gtéwne przyczyny wptywajace na

strat¢ z dziatalnoéci operacyjne;j:

e  odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci w Tychach — warto$¢ odpisu to 4.991 tys. zi,

e  strata na sprzedazy ekstruderéw do produkcji profila w wysokosci 2.261 tys. z,

e  odpisy aktualizujace naleznosci od kontrahentéw o wartosci 6.588 tys. zt,

e  strata na sprzedazy wycofywanych zapasow i materiatdéw do produkcji w wysokosci 1.436 tys. zi,

strata na sprzedazy "wygenerowana" przez zamykany Tras Tychy za I potrocze 2005 r. — wartos¢: 1.664 tys. zi,

prowizja od sprzedazy nieruchomosci w Tychach — wartos¢: 281 tys. zi,

e  wyplata odpraw, odszkodowan plus sktadki ZUS dla zwalnianych pracownikow Tras Tychy w II pétroczu 2005 —
wysokos$¢ odpraw: 600 tys. zt.

Najwigkszy wptyw na wyniki Emitenta w 2004 r. miata podjgta przez Zarzad Tras — Intur S.A. restrukturyzacja
organizacyjna i finansowa Spotki. Dotyczyta ona takich elementoéw jak:

e  zamknigcie nierentownych i kosztochtonnych rodzajéw prowadzonej dziatalnosci,

e  restrukturyzacja majatku trwatego i zatrudnienia oraz

e  stworzenie dodatkowych rezerw, gtdwnie na naleznosci.

Podjete dziatania miaty nastgpujace konsekwencje finansowe w 2004 r.:

e  rezerwa na sprzedaz maszyn do ekstruzji profilu ( w 2005 roku) — 1,9 min PLN

Zamknigcie produkcji wlasnego profilu powoduje konieczno$¢ sprzedazy zbgdnego majatku produkcyjnego. Sprzedaz
w warto$ciach ksiggowych jest niemozliwa wobec czego Spotka musiata utworzy¢ odpowiednia rezerwe.

e utworzone rezerwy na przeterminowane naleznosci powyzej 1 roku — 3,1 mln PLN

Spotka prowadzi restrykcyjna polityke tworzenia rezerw co powoduje dotworzenie rezerw wynikajacych
z przeterminowanych naleznosci.

e rezerwa dotyczaca likwidacji spotki zaleznej Ekowiknoplast Ukraina (naleznosci i udziaty) — 0,5 mln PLN

Zarzad postanowit o zamknigciu fabryki na Ukrainie, z uwagi na to, ze dziatalnos$¢ nie przynosita pozadanych efektow.

e  rezerwa na zapasy zwiazane z likwidacja produkcji profilu — 0,3 min PLN

W zwiazku z zaprzestaniem produkcji profili okiennych Spotka byla zmuszona do przygotowania odpowiednich stanow
zapasOw magazynowych, pod katem przejs$cia na profil od innego dostawcy.

e  Kkoszty procesu z firma Anwil oraz Celt — 0,4 min PLN

Spotka informowata o toczacym si¢ postgpowaniu z Anwil S.A. Prowadzenie procedury sadowej wymaga poniesienia
znacznych kosztow, podczas gdy efekty postgpowania bgda znane dopiero w dluzszym okresie.

e  pozostate koszty restrukturyzacji w tym odprawy dla zwalnianych pracownikéw — 0,6 mln PLN

Potrzeba restrukturyzacji Spotki wynika z koniecznosci dostosowania kosztow statych do aktualnego poziomu sprzedazy. W
zwiazku z przeniesieniem catosci produkcji do Inowroctawia Spoétka poniosta koszty redukeji zatrudnienia oraz odpraw dla
zwalnianych pracownikow.

W 2003 r. w Spdtce nie wystgpowaly istotne czynniki majace wptyw na wynik na dziatalno$ci operacyjne;.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO

W 2006 r. Spotka rozpoczgta odbudowe przychodow ze sprzedazy poprzez akwizycje nowych odbiorcéw oraz ujeciu
w przychodach ze sprzedazy ustug transportowych oraz sprzedazy palet (przychody te ujmowane sa w skonsolidowanych
danych od lipca 2005 r. tj. od chwili przejgcia Intur — Kfs Sp. z 0.0.).

W 2005 r. nastapit znaczny spadek przychodow netto ze sprzedazy. Gldownym powodem znaczacego spadku w stosunku do
2004 1. oraz 2003 r. byto przenoszenie produkcji do spotki zaleznej Intur — Kfs oraz ,,wygaszanie” produkcji w Tras Tychy
S.A. w Tychach 1 Skawinie. Ostatecznie Emitent przenidst catkowicie produkcje¢ do Inowroctawia, niewykorzystywane
nieruchomos$ci w Tychach i Skawinie sprzedal, co stanowito elementy prowadzonej restrukturyzacji w Spoélce. Informacje na
temat sprzedazy nieruchomosci zostaty przedstawione w pkt 5.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.
W wyniku zakonczenia potaczenia Tras Tychy S.A. z Intur — Kfs Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2005 r. w danych
finansowych Tras — Intur S.A. za [ potrocze 2005 r. wykazane sa jedynie przychody przypadajace na Tras Tychy S.A.
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Przychody Intur — Kfs Sp. z o0.0. wykazane zostaly w sprawozdaniu skonsolidowanym za I poétrocze 2005 r. Sposob
prezentacji danych finansowych wynikat ze sposobu potaczenia obydwu Spéotek metoda nabycia.

W 2004 r. Emitent réwniez zanotowat spadek sprzedazy, ktory jednak wynikat z faktu, iz Emitent zaprzestala produkowania
i sprzedazy wiasny profil okienny ECO 9001 w fabryce w Tychach przy ul. Cielmickiej 44, ze wzgledu na dostarczania przez
dostawcow wadliwych komponentéw do jego produkcji. W efekcie Emitent produkowat wadliwa konstrukcje okien
co doprowadzito posrednio do wysokich strat, ktore zostaly wygenerowane przez zwroty wadliwych produktow przez
klientow. W ostatecznosci Emitent zdecydowat si¢ na podjecie decyzji o likwidacji spotki System Tychy Sp. z o.0. wraz
z zaprzestaniem produkcji autorskiego profilu ECO 9001 oraz o rozpoczgciu procesu restrukturyzacji i reorganizacji
wewnatrz Grupy Kapitalowej. Jednocze$nie Emitent wytoczyt proces sadowy dostawcy komponentow do produkcji profilu
okiennego, co zostalo opisane w pkt 20.4. niniejszego Prospektu. Wiasne profile okienne zostaty zastapione polproduktem
kupowanym u innych dostawcéw. Ponadto Emitent ograniczyl liczbg wlasnych przedstawicieli handlowych jedynie do tych
zlokalizowanych na terenie matopolski i $laska. Spowodowane to byto zbyt niska rentownoscia sprzedazy oraz trudnosciami
logistycznymi. Na skutek probleméw zwiazanych z wadliwa dostawa komponentéw do produkcji profilu okiennego oraz
Emitent zostal postawiony przed faktem dokonania przemian restrukturyzacyjnych, co zostalo przedstawione powyzej.
W 2004 r. Emitent zrezygnowat z udzialu w przetargach publicznych. Podstawowym kryterium wyboru oferty w takich
przetargach byta cena. Zwykle nie gwarantowata ona uzyskania akceptowalnej wysokosci marzy przez Spotke.

W 2003 r. Emitent nie zanotowat znaczacych zmian sprzedazy.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE] ORAZ CZYNNIKOW,
KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW, NA DZIALALNOSC OPERACYJNA
EMITENTA

ELEMENTY POLITYKI RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE]

e  WPLYW OZYWIENIA GOSPODARCZEGO I PRZEWIDYWANY WZROST INWESTYCJI, W TYM
INWESTYCJI BUDOWLANYCH

Dobra koniunktura na rynku budowlanym moze wptywa¢ na poprawg¢ koniunktury na rynku stolarki budowlanej, co z kolei

moze wplynaé osiagane przez Emitenta przychody i wyniki finansowe Spolki.

e OTWARCIE RYNKOW PANSTW UE NA DOBRE] ]AKOSCI POLSKIE PRODUKTY STOLARKI
BUDOWLANE]

Polscy producenci sa bardzo cenionymi w panstwach Unii Europejskiej dostawcami stolarki budowlanej ze wzgledu

na jakos$¢ i ceng ich wyrobow. Obecnie mozna zauwazy¢ zwigkszony popyt na okna drewniane produkowane przez Grupg

Tras-Intur S.A.

e STABILIZACJA SYTUAC]JI PODATKOWE]

W zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej od 1 maja 2004 roku zostata podniesiona stawka VAT na materiaty
budowlane. W chwili obecnej wydaje sig, ze ryzyko zmian podatkowych zwiazanych z prowadzona przez Emitenta
dziatalno$cia zostato znacznie ograniczone.

EFEKTY FUZJI Z INTUR - KFS SP. Z O.0.
Migdzy innymi dzigki silnej pozycji w swojej branzy, rozpoznawalnej marce, konkurencyjnym produktom oraz uzyskaniu
dostepu do zrodet finansowania poprzez publiczny rynek papierow warto$ciowych Emitent uzyskal obecna pozycje wsrod
polskich producentéw stolarki okiennej. Rynek, na ktéorym dziala Emitent jest w Polsce bardzo rozdrobniony
i prawdopodobne jest podjecie przez niektéore podmioty dziatan konsolidacyjnych. Dziatania te bgda przebiegaly wokot
najsilniejszych reprezentantéw branzy — jednym z nich jest przedsigbiorstwo Emitenta. Potwierdzenie rozpoczgceia realizacji
tak okreslonej strategii stanowia przejecia konkurentow z branzy dokonane w 2002 r. W zwiazku z przejeciem Intur-Kfs
Sp. z 0.0. w 2005 r. Zarzad Emitenta zanotowat w 2006 r. znaczaca poprawg wynikoéw i efektywnosci funkcjonowania, ktora
wynika z przeprowadzenia nastgpujacych czynnosci:

O uproszczenia organizacji oraz niezbg¢dnej, dostosowawczej redukcji zatrudnienia,
przeniesienia produkcji do Inowroctawia,
ograniczenia kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej,
petego ujednolicenia sieci sprzedazy,
catkowitej harmonizacji dziatéw: produkcji, zaopatrzenia, zakupow 1 marketingu,
redukcji dublujacych sig stuzb,
optymalizacji majatku produkcyjnego potaczonych spotek poprzez sprzedaz catej nieruchomosci w
Skawinie, przy ul. Krakowskiej 87 oraz w Tychach, przy ul. Cielmickiej 44,
o  wykorzystania efektu pelnej synergii.

O O O O O O

Tras — Intur S.A. 30



Dokument Rejestracyiny Prospekt Emisyjny

10. ZASOBY KAPITALOWE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

10.1. INFORMAC]JE DOTYCZACE ZRODEL KAPITAL.U EMITENTA I JEGO

GRUPY KAPITALOWE]
Tabela 10.1. Zrodha finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta (tys. zh)
III kw. IIT kw. 2005 2004 2004 2003
PASYWA 2006 MSR | 2005 MSR | MSR MSR PSR PSR
I. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominujacego 9298 10 366 5544 15789 15011 26 535
1.Kapitat podstawowy 25 357 13 597 19 197 12 897 12 897 9673
2.Niepodzielony wynik finansowy 1180 -3 318 -15.057 -17.655 -17 600 361
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 1 540 707 1921 20 021 20 021 18 441
4.Zyski zatrzymane -18 779 -620 517 526 -307 -1 940
II. Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -18 -1 50 -386 293 -280
Kapital wlasny razem 9 280 10 365 5594 15 403 15304 26 255
III. Zobowiazania dlugoterminowe 48 15453 11376 17 264 17 264 27 962
1. kredyty i pozyczki dlugoterminowe 5462 1388 6939 6939 12.943
2. rezerwy 48 48 48 104 104 104
3. pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe 9 940 9940 9940 9940 9.940
4. dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia
migdzyokresowe - 281 281 4.975
IV. Zobowiazania krotkoterminowe 31587 40 402 41 220 40 846 40 846 35200
1. Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia
mig¢dzyokresowe 22 425 25839 23121 25014 25014 23.139
2. kredyty i pozyczki krotkoterminowe 6354 548 4877 3 146 3 146 5.497
3. krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatkow 1 886 2 402 1 667 1126 1126 1.376
4. krétkoterminowa czg$¢ kredytdw i pozyczek
dlugoterminowych 11352 11 308 9 608 9 608 4.939
5. krotkoterminowe zobowigzania finansowe 922 261 247 249 249 249
6. krotkoterminowe rezerwy - 1703 1703
Kapitaly wlasne i obce razem 40 915 66 220 58 190 73 513 73 413 97 797
Zrodlo: Emitent
ZRODLA FINANSOWANIA

Zrédia finansowania zostaly przedstawione na dzien 30 wrzesnia 2006 r., tj. na dzien ostatnich sporzadzonych
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAL WEASNY

Na dzien 30 wrzesnia 2006 r. kapital wlasny Emitenta wynosit 9.298 tys. zt i sktadat si¢ z kapitalu zaktadowego w
wysokosci 25.357 tys. zt, strat z lat ubiegtych w kwocie 18.779 tys. zi, kapitatu zapasowego w wysokosci 1.540 tys. zl. oraz
zysku za 111 kwartaty 2006 r. w wysokosci 1.180 tys. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigey ztotych.
Na dzien 30 wrzesnia .2006 r. kapitat zaktadowy wynosit 25.357 tys. zt.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapital zapasowy tworzy si¢ przelewajac corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Kapitat zapasowy zasila
si¢ rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wplywaja rowniez doptaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doplaty te nie zostana uzyte na wyro6wnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze ¢zg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.
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Na dzien 30 wrzesnia 2006 r. kapital zapasowy wynosit 1.540 tys. zl i pochodzit z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng
z emisji akceji serii K przeprowadzonej w miesiacu lipcu 2006 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzje o sposobie pokrycia strat z lat ubieglych oraz o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtych na 30 wrze$nia 2006 r. wynosza —18.779 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wynosily na koniec III kwartatu 2006 r. 31.635 zt, na ktére skladaty sig
zobowigzania wobec dostawcow oraz kredyty bankowe. Zobowigzania zmniejszyly si¢ w stosunku do konca 2005 r. 0 20.961
tys. zt — gtéwnie poprzez sptatg kredytow bankowych, ze sprzedanych przez Emitenta nieruchomosci w Skawinie i Tychach.
oraz z uwagi na zamiang obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktore nastgpnie zostaly zamienione na akcje serii K.

W 2003 r. Emitent, jak rowniez jego Grupa Kapitalowa, dokonal zwigkszenia udzialu kapitatu wlasnego w finansowaniu
swojej dziatalnosci. W poréwnaniu z 2002 r. nastapil o 7,65% wzrost kapitatu wlasnego do poziomu 40,6% udzialu kapitatu
wlasnego w pasywach ogotem. Tak samo przedstawiala si¢ sytuacja w przypadku Grupy Kapitalowej Emitenta. Udziat
kapitatu wlasnego w finansowaniu dziatalnosci wzrdst do 26.535 tys. zt, co stanowito 5% zmiang w skali roku.

W 2004 r. dziatalno$¢ Emitenta na koniec roku przyniosta stratg netto w wysokosci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitalowej strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —17.655 tys. zi.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grupg Kapitalowa Tras — Intur S.A. zostaty przedstawione w pkt 9.2.2 niniejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitalowa Emitenta w sumie zanotowata spadek sumy bilansowej o 24,93%.

W 2005 r. Emitent poniost stratg¢ netto w wysokosci 20.137 tys. zl, a Grupa Kapitatowa strat¢ w wysokosci 15.054 tys. zi, z
tego dla Emitenta jako jednostki dominujacej przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowodowane kontynuacja procesu
restrukturyzacji Emitenta i zwiazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent decydowat si¢ na zamknigcie dziatalno$ci
produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Inowroctawia. Dziatalno$¢ Emitenta byta w glownej mierze finansowana z
kredytow bankowych oraz srodkow pozyskanych z emisji akcji serii IiJ.

Gléwnym zrédlem finansowania dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta jest kapital pochodzacy
z finansowania zewngtrznego. Wsrdd zobowiazan krotkoterminowych gldwne pozycje stanowia kredyty krotkoterminowe
oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 miesigcy.

W okresie 2003 — I kw. 2006 wysoko$¢ zobowiazan krotkoterminowych Emitenta ksztaltowala si¢ w granicach ok. 35 — 38
min zt, ze spadkiem na koniec III kw. 2006 r. do 31.587 tys. zt [spadek spowodowany byl sprzedaza nieruchomosci
w Skawinie i splata kredytu zaciagnigtego w Banku BOS S.A. oraz splatg kredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzedazy
udziatéw w Centrum Biurowe Jasnogoérska Sp. z 0.0.]. W przypadku zobowiazan dtugoterminowych zauwaza si¢ ich znaczny
spadek. Na przetomie czerwca i lipca 2006 r. Emitent dokonat konwersji dtugu w postaci obligacji o wartosci 7.700.000 zt na
kapitat zaktadowy w postaci emisji akcji serii K — informacja na ten temat zostata przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DEUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

III kw. T kw. 2005 2004 2004 2003
Wyszczegolnienie j.m. | 2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik struktury kapitatu % 0,52 149,09 203,36 112,08 112,81 106,50
Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 77,32 84,35 90,39 79,05 79,15 64,58
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego % 0,12 23,34 19,55 23,48 23,52 28,59
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek % 1,21 -1,99 -4,99 -4,27 -4,57 1,44
Wskaznik zadhuzenia kapitatu wtasnego % 340,89 538,88 940,22 377,26 379,70 240,57

Emitent

a) wskaznik
b) wskaznik
c¢) wskaznik
d) wskaznik
e) wskaznik

struktury  kapitatu -
ogolnego zadluzenia -

ogotem do ogolnej

zadluzenia kapitatu wlasnego — (zobowiqzania krotko — i dlugoterminowe) / kapital wlasny

stosunek zadluzenia dlugoterminowego do kapitatu wilasnego,
stosunek zobowiqzan
zadluzenia diugoterminowego — stosunek zobowiqzan dtugoterminowych do pasywow ogotem.
pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek — EBIT / odsetki

sumy  pasywow,

Tras — Intur S.A.
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Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowala generowanie strat w Spotce Tras-Intur S.A. jako podmiotu
dominujacego grupy kapitalowej. Wygenerowane straty w latach 2004-2005 spowodowaty obnizenie sig¢ kapitalu wlasnego
z ponad 26 mln. zt na koniec 2003 r. do niewiele ponad 1 miln. na koniec pétrocza 2006 r. Zobowiazania dlugoterminowe
réwniez ulegaty ciagtej redukeji jednakze nie w takim szybkim tempie w jakim nastgpowat przyrost ujemnych wynikow.
Wobec powyzszego ulegaly pogorszeniu wskazniki zadluzenia wyliczane w oparciu o poziom kapitatu wtasnego i sumg
bilansowa (ktére ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kapitatéw oraz zmniejszeniu zadtuzenia dtugoterminowego jak
i zobowiazan ogodtem w miesiacu lipcu 2006 r. Spétka Tras-Intur S.A. zakonczyta proces zamiany obligacji serii C na akcje
serii K na skutek czego zadtuzenie dlugoterminowe zmniejszyto sig 0 9.315 tys. zt., powodujac jednoczesnie zwigkszenie sig
poziomu kapitaldow wiasnych o 7 700 tys. zl. Przeprowadzenie powyzszych operacji spowodowato odwrdcenie trendu
powigkszania si¢ zadluzenia Emitenta. Na koniec III kwartatu 2006 roku kapitaty wlasne ponad 9 min. zt.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszezegoinienie jom. I kw. I kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik biezacej ptynnosci krotno$¢ 0,69 0,57 0,44 0,74 0,74 1,35
Wskaznik ptynnosci szybkiej krotno$¢ 0,53 0,44 0,34 0,57 0,57 1,02
Wskaznik natychmiastowy krotnos§¢ 0,02 0,02 0,04 0,04 0,04 0,08

Zrédlo: Emitent

a) Wskaznik biezqcej plynnosci finansowej = majqtek obrotowy / zobowiqzania krotkoterminowe
b) Wskaznik phynnosci szybki = (majatek obrotowy — zapasy) / zobowiqzania krotkoterminowe
c) Wskaznik natychmiastowy = Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania krotkoterminowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmioty Grupy Kapitatlowej Emitenta posiadaty nastgpujace dtugoterminowe

kredyty:

v kredyt dtugoterminowy zaciagnigty w banku PEKAO S.A. w wysoko$ci 3.864 tys. zt; termin splaty kredytu biegnie do

dnia 30 wrze$nia 2007 r.:

(1) do sptaty w ciagu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 30 czerwca 2006 r. przypada kwota 3.125 tys. zt, ktora
traktowana jest jako sptata kredytu krotkoterminowego.
(2) pozostata kwota w wys. 739 tys. zt , ktorej sptata przypada po 30 czerwca 2007 r. traktowana jest jako kredyt

dlugoterminowy.

Zobowiazania kredytowe wynikaja z nast¢pujacych umow:

v kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnawialna) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, z dnia
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 3 min zt,
v kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezacym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z dnia 19 grudnia

1998 r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 mln zt, aneksem nr 5/2000 z 2000 r. zwigkszona do 2,3 mln zt.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pieni¢zne Tras — Intur SA

Skonsolidowany rachunek przeplywéw T kw. I kw. 2005 2004 2004 2003

pienieznych 2006 2005 MSR MSR PSR PSR
MSR MSR

A. Przeptywy netto 2z dziatalnosci

operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 1180 -3318 -15.054 -16.976 -17.600 361

I1. Korekty razem: -11483 4 409 10.996 19.499 20.123 6.245

1. Amortyzacja 1291 1141 1.979 4.054 4.055 3.657

2. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych

3. Odsetki i wudzialy w zyskach 2.602 3.140 3.140 3206

(dywidendy) 726 1352

4. (Zysk) strata z  dziatalnosci 1.498 -17 -17 -72

inwestycyjnej 274 -743

5. Zmiana stanu rezerw -1 758 -1.758 1.701 1.701 -224

6. Zmiana stanu zapasow -791 1970 2.904 4.527 4.527 -3.869

7. Zmiana stanu nalezno$ci -4 235 2944 7.727 9.977 9.977 1.244

8. Zmiana stanu zobowigzan 378 -2.074 -2.074 8.523

krotkoterminowych (z wyjatkiem 1402 5981
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pozyczek i kredytow)

9. Zmiana stanu rozliczen 1.419 -3.495 -3.495 -3.566
migdzyokresowych -210 364

10. Inne korekty -9 940 -6 842 -5.753 1.686 1.053 -3.164
II.  Przeplywy pienigzne netto z -4.058 2.523 2.523 6.606
dziatalno$ci operacyjnej (I +/- II) -10 303 1091

B. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wplywy 13 781 3452 2.235 1.078 1.078 231
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwalych 3481 1272 2.005 1.078 1.078 231
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

warto$ci niematerialne i prawne 1950

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne 10 300 230 230

5. Zbycie warto$ci niematerialnych i

prawnych

1. Wydatki 23 232 2.100 2.100 2.120
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 23 232 2.100 2.100 2.120

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartos$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyplacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych

II1. Przeptywy pienigzne netto z 2.003 -1.022 -1.022 -1.889
dziatalno$ci inwestycyjnej (I — II) 13 781 3429

C. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej

1. Wplywy 10 181 0 7.000 4.671 4.671 4.836

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania 7.000 4.670 4.670 4.836
udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitalu 7700

2. Kredyty i pozyczki 2 481

3. Emisja dluznych papierow
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 1 1

1I. Wydatki 14 609 5425 5.138 7.311 7.311 9.704

1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 112
wia$cicieli

3. Wyptlaty z zysku dla os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

4. Splaty kredytow i pozyczek 13 698 3648 2.120 3.685 3684 5.950
5. Wykup dtuznych papieréw

warto$ciowych -

6. Platnosci zobowiazan z tytutu umow 425 416 486 436
leasingu finansowego 184 486

7. Zaptacone odsetki 727 1352 2.602 3.140 3140 3.206
8. Pozostate wydatki

II1. Przeptywy pienigzne netto z 1.862 -2.640 -4.868
dziatalno$ci finansowej (I — 1) -4 428 -5425 -2639

D. Przeptywy pieni¢zne netto (A +/- B +/- -950 -193 -1.139 -151
C) -905 -1138

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw

pieni¢znych -151

- w tym zmiana stanu §rodkow
pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 444 1638 1.637 2.776 2776 2.927

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (E 1.444 1.637 2.776
+/- F) 494 733 1637

Zrédlo: Emitent

ZRODEA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tras — Intur S.A. 34




Dokument Rejestracyiny Prospekt Emisyjny

Zrédta przeptywow pienigznych zostaty przedstawione na dzien 30 wrzeénia 2006 r. tj. na dzief ostatnich sporzadzonych i
opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pieniezne na koniec III kwartatu 2006 r. ksztattowaly si¢ na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego (odpowiednio 494 i 733 tys. zL). W pierwszych III kwartatach 2006 r. przeptywy pienigzne
netto wyniosty — 950 tys. zt.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty — 10.303 tys. zt. .

Wplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3.873 tys. zl, w tym zysk netto stanowit 1.180 tys. zt.
Wzrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu wynikal przede wszystkim z zakonczenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwigkszonej sprzedazy oraz wyzszej marzy anizeli w okresie poprzednim

Do pozostatych korekt zwigkszajacych przeplyw $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim :1.amortyzacje 1.291 tys. zt., 2. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 726 tys. zt, (3.) strat¢ z dziatalno$ci
inwestycyjnej 274 tys. zt, 4. wzrost stanu zobowigzan 1.402 tys zt. .

Korekty zmniejszajace przeptyw $rodkow pienigznych z dziatalnoséci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : 1. inne
korekty 9.940 tys. zt. zawierajace efekt zamiany obligacji zamiennych serii C na akcje serii K ., 2. wzrost stanu naleznosci o
4.235 tys. zt, (3) wzrost stanu zapaséw o 791 tys. zt., (4) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych o210 tys. zk.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 13. 781 tys. zt. Na wptywy zlozyly sig: zbycie inwestycji
w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 3.481 tys. zl., oraz inne wpltywy inwestycyjne zawierajace sprzedaz
nieruchomosci na 10.300 tys. zt. Nie wydatkowano srodkow na dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej to — 4.428 tys. zt. Wplywy to efekt zamiany obligacji serii C na akcje
serii K w kwocie 7.700 tys. zt. , oraz wpltyw w tytutu pozyczek na 2.481 tys. zl.. Na wydatki ztozyty si¢: (1) sptata kredytow i
pozyczek 13.698 tys. zt, (2) zaptacone odsetki 727 tys. zl, (3) sptata platnosci z tytutu leasingu finansowego 184 tys. zt.

Analiza analityczna przeptywow za III kwartaty 2006 r. pokazuje ze spotka przeznaczata uzyskiwane $rodki z dziatalnosci
inwestycyjnej (sprzedaz zbgdnego majatku) oraz emisji akcji na sptate kredytdow bankowych, oraz zobowiazan z tytutu
obligacji..

W okresie III kwartatu 2005 r. przeptywy pienig¢zne netto wyniosty — 905 tys. zk.

Wplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 13.752 tys. zt, Strata w stosunku do poprzedniego okresu
wynikata przede wszystkim z prowadzonego procesu restrukturyzacji spotki i ponoszeniem z tego tytutu znacznych obciazen
finansowych.

Do pozostalych korekt zwigkszajacych przeplyw $rodkéow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim : 1. amortyzacj¢ 1.141 tys. zt., 2. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1.352 tys. zl, 3 spadek stanu zapaséw
1.970 tys. zi, 4. spadek stanu naleznos$ci 2.944 tys. zl., 5. wzrost stanu zobowiazan 5.981 tys zt. 6. zmiang stanu rozliczen
migdzyokresowych o 364 tys. zt.

Korekty zmniejszajace przeplyw srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : 1. spadek
stanu rezerw o 1.758 tys. zt., 2. zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej 743 tys. zt, (3) zmiang pozostatych korekt o 6.842 tys. zt.

Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wyniosty 3 452 tys. zt. Na wplywy zlozyty sig: zbycie inwestycji
w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 1.950 tys. zt, zbycie rzeczowych aktywow trwatych na 1.272 tys. zi,
oraz inne wplywy inwestycyjne w kwocie 230 tys. zt. . Srodki pieniezne wydatkowano na nabycie wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 23 tys. z1.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej to — 5.425 tys. zt. Wplywow nie zanotowano. Na wydatki ztozyly sig:
(1) sptata kredytow i pozyczek 3 648 tys. zl, (2) zaptacone odsetki 1.352 tys. zt, (3) sptata platnosci z tytutu leasingu
finansowego 425 tys. zt.

Analiza przeptywow za III kwartaly 2005 r. pokazuje ze spotka uzyskiwane srodki z dzialalno$ci inwestycyjnej zostaty
przeznaczone na sptat¢ zobowiazan finansowych i operacyjnych.

Emitent na dzien sporzadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danych finansowych posiada nastgpujace
niewykorzystane $rodki pienigzne:

Srodki pienigzne wykazane w rachunku | 30.09.2006
przeplywow pienigznych

Srodki w kasie 21

Srodki w banku 473
Razem 494

Zrodto: Emitent

Wobec s$rodkéw tych nie wystgpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarcze, stad nie ma zadnego wpltywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania tymi $rodkami pienigznymi przez Emitenta i ponadto nie ma to zadnego
wplywu na zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ ze zobowiazan finansowych.
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10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
EMITENTA

Potrzeby kredytowe Emitenta okreslane sa na dzien zatwierdzenia Prospektu na sumg 3.864 tys. zi.

Tabela 10.4. Struktura finansowania aktywow (tys. z}) na dzien zatwierdzenia Prospektu.

AKTYWA TRWALE KAPITAL WLASNY 10.170
ZOBOWIAZANIA
19.237 | DLUGOTERMINOWE I REZERWY 48
AKTYWA OBROTOWE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE I
20.160 | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 29.179
AKTYWA 39.397 | PASYWA 39.397

Zrédlo: Emitent

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPEYW NA DZIALALNOSC
OPERACYJNA EMITENTA

W przypadku Emitenta nie wystgpuja zadne ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent korzysta z zasobow kredytowych o wartosci 3.864 tys. zt, ktore zapewniaja mu ograniczone
bezpieczenstwo plynnosci finansowej oraz zachowanie ptynno$ci w realizacji dostaw produktdéw i ustug.

W okresie objgtych historycznymi danymi finansowymi Emitent nie mial do czynienia z Zadnymi ograniczeniami z tytutu
wykorzystywania zasobow kapitatowych ktore miaty lub moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na jego
dziatalno$¢ operacyjna.

10.5. PRZEWIDYWANE ZROD¥.A FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3.1 8.1.

Emitent nie podjat jeszcze zadnych wiazacych decyzji co do planowanych zobowigzan inwestycyjnych dlatego tez nie
wskazuje zrodet finansowanie zwiazanych z potencjalnymi inwestycjami.

Niemniej jednak Emitent planuje pozyska¢ $rodki pienigzne z publicznej oferty akcji serii L, ktore zostana wydatkowane
zgodnie z celami emisji przedstawionymi w pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu.
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11. BADANIA I ROZWOJ, PATENTY I LICENC]JE

11.1. BADANIA I ROZWO]J

Aktualnie Emitent prowadzi prace rozwojowe zwiazane z przygotowaniem wdrozenia do produkcji okien antyhuraganowych
wykonanych z profili aluminiowych oraz specjalnych szyb zespolonych, z przeznaczeniem sprzedazy na rynek potudniowych
stanéow Standéw Zjednoczonych Ameryki. Prototypy produktéw przeszly pozytywnie badania w Instytucie Techniki
Budowlanej w Warszawie oraz osrodkach badawczych na Florydzie.

Prowadzone przez Emitenta dzialania i starania zwigzane z wprowadzeniem do sprzedazy nowych okien aluminiowych nie
wymagaja sporzadzania wieloetapowe;j strategii badawczo — rozwojowej. W przypadku okien antyhuraganowych Emitent ma
do czynienia z uszlachetniong wersja okna aluminiowego. Prowadzone przez Emitenta w o$rodkach badawczych testy na
wytrzymato$¢ maja stanowi¢ §wiadectwo jakos¢ produktu.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie prowadzit prac badawczo — rozwojowych oraz nie
przygotowywal zadnych strategii badawczo — rozwojowych.

11.2. PATENTY I LICENCJE POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Emitent nie posiada zadnych patentéw na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wiasnosci
Przemystowe;j.

Do prowadzenia swojej dziatalno$ci gospodarczej Emitent posiada nastepujace licencje:

- certyfikat TUV ISO 9001 : 2000,

- licencja TU-000204 na wykonywanie migdzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego rzeczy wydana przez
Ministerstwo Infrastruktury,

- licencja EPAL na produkcjg palet EUR wydane przez EUROPEAN PALLET ASSOCIATION,

- $wiadectwo Instytutu Technologii Drewna nr 04-010 w zakresie warunkéw technicznych i organizacyjnych
produkcji opakowan z drewna ( Swiadectwo Fitosanitarne ),

- aprobata na drewno wydana przez HFB ENGINEERING w Leipzig.
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIE]JSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENC]JE
W PRODUKC]JI, SPRZEDAZY I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH
SPRZEDAZY

Emitent znajduje si¢ w okresie wzrostu przychodow ze sprzedazy produktow. Tendencje jakie maja miejsce w przypadku
Emitenta w ostatnim okresie po publikacji danych finansowych za III kwartaty 2006 r. sa wzrostowe i przektadaja si¢ na
wzrost produkcji oraz sprzedazy.

Do gléwnych czynnikow wzrostowych Emitent zalicza czynniki zwiazane z: (1) pozytywnymi efektami restrukturyzacji oraz
z (2) czynnikami zwiazanymi z dobra koniunktura makroekonomiczna w polskiej gospodarce, jak rowniez (3) pozytywne
efekty akcesji Polski do Unii Europejskie;j.

Wg danych Ministerstwa Finansow RP wzrost gospodarczy w latach 2006-2008 wyniesie ok. 5%,PKB. Dynamiczny wzrost
gospodarczy wplywa pozytywnie na zwigkszajacy si¢ popyt na taniejace kredyty hipoteczne, ktéry cena spada wraz ze
spadkiem stop procentowych ustalanych przez Radg Polityki Pienigznej. W duzej mierze przeklada si¢ to na wzrost w branzy
budowlanej, w ktorej dziala Emitent. Emitent oczekuje, ze zwigkszajacy si¢ popyt na produkty i ushugi budowlano —
montazowe bedzie skutkowa¢ wyzsza marza na produktach Emitenta oraz polepszeniem wynikow finansowych Emitenta.

W strukturze sprzedazy Tras — Intur S.A. gldéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktow Emitenta sa Niemcy, Francja,
Belgia i w mniejszym zakresie inne kraje europejskie. Emitent zauwaza pozytywne efekty przystapienia Polski do UE, co
potwierdza tendencja wzrost udzialu przychodow z eksportu w strukturze przychodéw Emitenta.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENC]JE, NIEPEWNE ELEMENTY,
ZADANIA, ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA, KTORE WEDLE
WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Nie wystgpuja znane Emitentowi zadne inne niepewne elementy, zadania, zobowiazania lub zdarzenia, ktore moga mieé
znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowej Tras - Intur S.A., poza przedstawionymi w Prospekcie
Emisyjnym w pkt 12.1. oraz Czynnikami Ryzyka.
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13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie upubliczniat swoich prognoz.

13.1. OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZAELOZENIA, NA
KTORYCH EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Emitent nie upublicznia swoich prognoz.

13.2. RAPORT NA TEMAT PROGNOZ I SZACUNKOW SPORZADZONY PRZEZ
NIEZALEZNYCH KSIEGOWYCH LUB BIEGLYCH REWIDENTOW

Emitent nie upubliczniat prognoz.

13.3. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE PRZYGOTOWANE
NA ZASADACH ZAPEWNIAJACYCH POROWNYWALNOSC Z
HISTORYCZNYMI DANYMI FINANSOWYMI

Emitent nie upublicznial prognoz.

13.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI INNYCH
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Emitent nie upubliczniat dotychczas prognoz wynikow.
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14. ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH, ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA,
ZE EMITENT POSIADA STOSOWNA WIEDZE I DOSWIADCZENIE DO
ZARZADZANIA SWOJA DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD

W sktad Zarzadu wchodza:
v' Jan Mazur Prezes Zarzadu
v Pawel Puszczynski Czlonek Zarzadu
v' Jacek Golgbiowski Czlonek Zarzadu
v" Wiktor Strach Czlonek Zarzadu

Wszyscy cztonkowie Zarzadu wykonuja pracg w siedzibie Emitenta przy ul. Marcinkowskiego 154 w Inowroctawiu.
Jan Mazur — Prezes Zarzadu
Wiek: 60 lat

Jan Mazur posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze - W 1979 roku ukonczyt Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Wydziat
Prawa i Administracji oraz w 1991 r. ukonczyt studia podyplomowe w zakresie transportu i spedycji na Akademii
Ekonomicznej w Katowicach.

Przebieg kariery zawodowe;j:

2004 - do chwili obecnej - Prezes Zarzadu Tras Intur S.A.,

1989 — 2005 — Prezes Zarzadu Intur-Kfs Sp. z 0.0. (do 1990 P.W. Intur KFS Sp. z 0.0.),

1982 - 1989 — Dyrektor PKS w Inowroctawiu,

1977 —1982 — Kierownik ekspedycji rejonowej w KPKS w Inowroctawiu,

1973 - 1977 - Kierownik Dzialu Kadr i Szkolenia Zawodowego w przedsigbiorstwie Krajowa Panstwowa
Komunikacja Samochodowa (KPKS) w Inowroctawiu ,

1971 - 1973 - Kierownik Administracyjno-Gospodarczy w Zaktadach Wydawnictw — Drukarnia Inowroctaw,
1967 — 1971 - Starszy Referent ds. o§wiatowo-kulturalnych w Inowroctawskim Przedsigbiorstwie Budowlanym,
1966 —1967 - Urzad Miejski w Inowroctawiu, Kierownik Klubu Mtodziezowego,

1965 - 1966 - referent w PPS Spotem w Inowroctawiu.

VVVYV VVVVYYVY

Do kwietnia 2006 roku Jan Mazur byt wspélnikiem spotki K.J. Mazur Sp. z o0.0. z Balczewa, w ktorej posiadat 250 udziatow
o warto$ci nominalnej 250 tys. zl, co stanowito 50% udzialow i kapitatu zaktadowego Spoétki. Spotka KJ Mazur Sp. z 0.0. nie
prowadzito dziatalnosci konkurencyjnej wobec Tras-Intur S.A.

Prezes Zarzadu Jan Mazur jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki zaleznej Monto Tras Sp. z o.0.

Poza wyzej wymienionymi, Jan Mazur nie jest i nie byl w ciagu ostatnich 5 lat cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem jakiejkolwiek spotki kapitatowej i osobowe;.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Pan Jan Mazur:

e nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie petnit funkcji czlonka organow administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;
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e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pawel Puszczynski — Czlonek Zarzadu
Wiek: 33 lata

Pawel Puszczynski posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze — w 1998 r. ukonczyl Wydzial Prawa na Uniwersytecie
Jagiellonskim w Krakowie.

Przebieg kariery zawodowej:
» 2005 — chwila obecna — cztonek Zarzadu Tras-Intur S.A.
» 2001 — 2005 —Przedsigbiorstwo Inwestycyjno — Leasingowe Tytan S.A. - Prezes Zarzadu,
» 1999 - 2001 — niezalezny posrednik finansowy dla firm leasingowych,
» 1998 - 1999 —Przedsigbiorstwo Inwestycyjno - Leasingowe Tytan S.A. - prawnik.

Poza wyzej wymienionymi Pawet Puszczynski nie jest i nie byt w ciagu ostatnich 5 lat czlonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych. Pan Pawet Puszczynski nie byt w ciagu ostatnich pigciu lat
wspolnikiem jakiejkolwiek spoiki kapitalowej i osobowe;.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Pan Jan Mazur:

e nie prowadzi podstawowej dzialalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pehnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdow administracyjnych, zarzadzajacych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Jacek Golebiowski — Czlonek Zarzadu
Wiek: 37 lat

Pan Jacek Golgbiowski posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne — w 1999 r. ukonczyt Akademi¢ Ekonomiczng w
Krakowie (kierunek Finanse i Bankowos¢).

Przebieg kariery zawodowej:

2005 - obecnie - Tras Intur S.A. Czlonek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Administracyjny,
2002 - 2005 - Tras Tychy S.A. - Dyrektor Ekonomiczny ,Gtéwny Ksiggowy,

1999 - 2002 - Kpis Instalacje Sp. z 0.0. - Gtowny Ksiggowy,

1996 - 1999 - MARR S.A. - Glowny Ksiggowy,

1994 - 1996 - Biuro rachunkowo-ksiggowe ,, Target” - Samodzielny ksiggowy.

YVVVVY

Jacek Gotgbiowski nie jest i nie byl w ciagu ostatnich 5 lat cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych oraz wspolnikiem jakiejkolwiek spotki kapitatowej i osobowej.
Wedlug ztozonego o$wiadczenia Jacek Gotgbiowski:

e nic prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;
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nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa;

W ciagu ostatnich pigciu lat nie penil funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigeiu lat.

Wiktor Strach — Czlonek Zarzadu

Wiek: 35 lat

Pan Wiktor Strach posiada wyzsze wyksztatcenie techniczne — w 1996 r. ukonczyl Akademig Techniczno — Rolnicza w
Bydgoszczy.

Przebieg kariery zawodowej:

>

>
>
>

2006 - obecnie - Tras Intur S.A. Cztonek Zarzadu Dyrektor Techniczny

2002 — nadal — prowadzenie wlasnej dziatalnosci gospodarczej pod firma Stalbud, dzialalno$¢ handlowa — branza
stalowa.

1998 — 2001 r. — dyrektor handlowy w Artmet Bis Sp. z o0.0.,

1996 — 1998 r. — specjalista ds. handlowych w P.W. Artmet,

Wiktor Strach nie jest i nie byl w ciagu ostatnich 5 lat cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych oraz wspolnikiem jakiejkolwiek spotki kapitatowej i osobowe;.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Wiktor Strach:

nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktora mialaby istotne znaczenie dla
Emitenta;

nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

w ciagu ostatnich pigciu lat nie petnit funkcji czlonka organow administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organow administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pomigdzy cztonkami Zarzadu nie wystgpuja zadne powiazania rodzinne. Pomigdzy cztonkami Zarzadu a czlonkami Rady
Nadzorczej oraz osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystgpuja powiazania rodzinne.

14.1.2.

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Jakub Zyto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Henryk Drob - Cztonek Rady Nadzorczej
- Jarostaw Bauc - Cztonek Rady Nadzorczej
- Edward Szczytowski - Cztonek Rady Nadzorczej
- Anna Bera - Cztonek Rady Nadzorczej
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- Tadeusz Wareluk - Czlonek Rady Nadzorczej

Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje funkcje w siedzibie Emitenta przy ul. Marcinkowskiego 154 w
Inowroctawiu.

Jakub Zyto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 37 lat.

Jakub Zyto posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze: w latach 1988 - 1993 studiowat na Wydziale Prawa Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu. W latach 1993 — 1997 odbyt aplikacj¢ radcowska w Kancelarii Prawnej AD REM
w Poznaniu.

Przebieg kariery zawodowej:
» W roku 1997 prowadzit samodzielng kancelarig¢ radcy prawnego.
» 0Od 1998 roku zwiazany jest z Kancelaria Prawna Grynhoff, Wozny i Wspolnicy sp. k. w Warszawie (dawniej
Gtlowacki, Grynhoff, Hatazinski, Wozny i wspolnicy sp. k.). Od 2002 r. jest wspolnikiem tej Spotki.

Pan Jakub Zyto od 1997 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Wydawnictwa Kurpisz S.A.

Poza wyzej wymienionymi Pan Jakub Zyto nie pelni i nie pelnit w ciagu ostatnich 5 lat funkcji czlonka organéw
administrujacych, zarzadzajacych oraz nie jest i nie byt w tym okresie wspolnikiem jakiejkolwiek spotki kapitatowej i
osobowej.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Jakub Zyto:

e nie prowadzi podstawowe] dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nic zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie petit funkcji czlonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdow administracyjnych, zarzadzajacych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Henryk Drob — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek: 50 lat

Pan Henryk Drob posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne — w 1982 r. ukonczyt Wydziat Transportu Politechniki Slaskiej
w Katowicach (uzyskany tytul — inzynier transportu). Ukonczyt kursy doksztatcajace: diagnostyki samochodowej,
gospodarki paliwowo-smarowniczej, pedagogiczny, agentow ubezpieczeniowych i OFE, dla kandydatow cztonkéw rad
nadzorczych spotek skarbu panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

» 0d 1999 r. — nadal — Dyrektor makroregionu potudnie Funduszu Emerytalnego Arka — Invesco w Katowicach;
Dyrektor ds. sprzedazy instytucjonalnej Invesco Services w Warszawie;
1998 — 2000 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej MPGO ,,Master” w Tychach;
1994 — 1998 — Czlonek Zarzadu Miasta Tychy, Wiceprezydent Miasta Tychy;
1986 — 1996 — wtasna dziatalno$¢ gospodarcza — dziatalno$¢ handlowa art. przemystowe, os. fizyczna prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarcza.;
1979 — 1986 — Kierownik warsztatow Zaktad Doskonalenia Zawodowego w Tychach;
1975 — 1979 — inspektor techniczny w Przedsigbiorstwie Cigzkiego Sprzgtu Budowlanego Budownictwa
Weglowego w Tychach.

YV VYV

Henryk Drob od 2003 roku jest osoba zarzadzajaca firmy handlowej DONA Lidia Drob — osoba fizyczna prowadzaca
dziatalnos$¢ gospodarcza.
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Poza powyzszymi, Henryk Drob nie jest wspdlnikiem spoltek osobowych ani nie pelni funkcji w organach innych spoétek
kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Henryk Drob nie byt wspolnikiem Zadnej spotki osobowej ani nie petnit funkcji
czlonka organow innych spotek kapitatowych.

Wedtug zlozonego o$wiadczenia Henryk Drob:

e nie prowadzi podstawowej dzialalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pehnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Jarostaw Bauc - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 49 lat

Pan Jarostaw Bauc posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne — w 1982 r. ukonczyt Uniwersytet Lodzki (z tytutem
magistra ekonomii). W 1988 roku ukonczyt University of Windsor w Kanadzie (tytut Master of Arts Economics). W 1991 r.
uzyskat stopien doktora nauk ekonomicznych na Uniwersytecie L.odzkim.

Przebieg kariery zawodowej:

02.2006 — obecnie — Polkomtel S.A. — Prezes Zarzadu;

01.2004 — 01.2006 — Skarbiec Asset Management Holding S.A. — Prezes Zarzadu;

01.2004 — 01.2006 — Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Prezes Zarzadu;

04.2004 — 04.2005 — Skarbiec Investment Management S.A. — Prezes Zarzadu;

01.2002 — 12.2003 — Powszechne Towarzystwo Emerytalne Skarbiec — Emerytura S.A. — Prezes Zarzadu,
06.2000 — 08.2001 — Ministerstwo Finansow — Minister Finansow;

03.1998 — 06.2000 — Rada Polityki Pienigznej przy Narodowym Banku Polskim — Przedstawiciel Rady Ministrow;
01.1998 — 06.2000 — Ministerstwo Finansow — Sekretarz Stanu, Pierwszy Zastgpca Ministra Finanséw;
1997 — Ministerstwo Finansow Gruzji - Doradca USAID;

1997 — Ministerstwo Finansow w Rumunii — Doradca Fundacia Prodemocracia;

1996 — Ministerstwo Finansow w Mongolii - Doradca USAID;

1994 — 1997 —PKO BP S.A. — Konsultant, Doradca;

1993 — 1997 — whasna dziatalno$¢ gospodarcza;

1992 — 1997 — Centrum Analiz Spoteczno — Ekonomicznych (CASE) — Menedzer Projektow, Doradca;
1991 — obecnie — Uniwersytet £.6dzki, Instytut Ekonomii — Adiunkt;

1982 — 1991 — Uniwersytet £.0dzki, Instytut Ekonomii — Asystent.

O 0O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOoOOoOOoOOo

Jarostaw Bauc jest obecnie Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Skarbiec —
Emerytura S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat Jarostaw Bauc pelnit rowniez funkcj¢ cztonka organow spotek kapitatowych:

- Skarbiec Investment Management S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.2004 — 04.2004 oraz 04.2005 — 01.2006);
- BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.2004 — 01.2006);

- Skarbiec Serwis Finansowy sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.2004 — 01.2006);

- Netia S.A. — cztonek Rady Nadzorczej (01.2003 — 04.2004);

- Tras Tychy S.A. (Tras Intur S.A.) — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (2002 — 2005);

- Mostostal Gdansk S.A. — cztonek Rady Nadzorczej (03.2002 — 12.2002).

Pan Jarostaw Bauc od 2004 r. jest Wspdlnikiem sp6tki Estate Sp. z 0. 0. z siedziba w Lodzi.
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Oprocz powyzszych, Pan Jarosalw Bauc nie pelni i nie petnit w ciagu ostatnich pigciu lat, funkcji czlonka organu
administrujacego, zarzadzajacego, nadzorujacego. Oprocz powyzszych, Pan Jarostaw Bauc nie posiada i nie posiadat w ciagu
ostatnich 5 lat, udziatéw w spotkach osobowych i kapitalowych.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Pan Jarostaw Bauc:

e nie prowadzi podstawowej dzialalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie penit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Edward Szczytowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 44 lata

Pan Edward Szczytowski posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze — w 1985 r. ukonczyt Wydziat Prawa Uniwersytetu
Warszawskiego.

Przebieg kariery zawodowej:
» 1987 - 2002 praca w branzy poligraficzno-wydawniczej w tym jako Prezes Zarzadu i wspotwlasciciel.
Od 1993 zwiazany z rynkiem kapitalowym
» 1994 - 1999 zatrudniony w PKO BP jako Zastgpca., a nastgpnie jako Dyrektor Departamentu Inwestycji
Kapitatowych;
» 1999 - maj 2006 Wiceprezes Zarzadu PTE Bankowy S.A.;
»  od lipca 2006 - cztonek Zarzadu Karmar S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Edward Szczytowski petnit nastgpujace funkcje w organach spotek:
Brok-Strzelec - cztonek Rady Nadzorczej (1998-2004);

Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. - cztonek Rady Nadzorczej (2004-2005);

PTE Bankowy S.A. - Wiceprezes Zarzadu (1999-2006).

Pan Edward Szczytowski nie jest i w ciagu ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem spotek osobowych i kapitatowych.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Edward Szczytowski:

e nie prowadzi podstawowe] dzialalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nie zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pemit funkcji czlonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

e nic otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organow administracyjnych, zarzadzajacych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.
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Anna Bera - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 33 lata

Pani Anna Bera posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne — w 1996 r. ukonczyta Wydzial Zarzadzania i Marketingu
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Ukonczyta rowniez studia podyplomowe Rachunkowos¢ i analiza finansowa na
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Przebieg kariery zawodowej:
» 1996 — 2003 - BRE Bank S.A.- Regionalny Kierownik Obstugi Klientow Prywatnych
»  2003- nadal - Bank Pekao S.A. - Kierownik Zespotu Regionalnego w Pionie Bankowosci Prywatnej

Pani Anna Bera nie petni i w ciagu ostatnich 5 lat nie pelnita funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajacego i
nadzorujacego. Nie jest rowniez i nie byla w ciagu ostatnich 5 lat wspolnikiem spotki osobowe;j lub kapitatowe;.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Anna Bera:

e nie prowadzi podstawowej dzialalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nie zostata skazana za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pelnita funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych Iub sankcji ze strony organdéw ustawowych Ilub
regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymala sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Tadeusz Wareluk - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek:46 lat

Pan Tadeusz Wareluk posiada wyksztalcenie wyzsze — ukonczyt Wydziat Zarzadzania na Uniwersytecie Warszawskim oraz
Wydzial Menedzerski Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa.
Pan Tadeusz Wareluk posiada licencj¢ maklera papierow wartosciowych nr 1301.

Przebieg kariery zawodowej:

o 1996 — Biuro Maklerskie Banku Rozwoju Eksportu BRE Brokers — makler papierow warto§ciowych;
1997 — 2000 — Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. — makler gietdowy;
2001 — Raiffeisen Bank Polska S.A. — makler w Departamencie Custody;
2002 — 2004 Skandia Zycie S.A. — Zastepca Dyrektora Marketingu ds. Funduszy Inwestycyjnych;
2005 — obecnie — Dom Maklerski IDMSA — Dyrektor Dzialu Obstugi Klientow Instytucjonalnych.
0Od 01 stycznia 2006 r. — Prokurent Dom Maklerski IDMS.A.

O O O O O

Pan Tadeusz Wareluk jest akcjonariuszem Domu Maklerskiego IDMSA.

Oprécz powyzszych, Pan Tadeusz Wareluk nie peini i nie petitl w ciagu ostatnich pigciu lat, funkcji czlonka organu
administrujacego, zarzadzajacego, nadzorujacego. Oprocz powyzszych, Pan Tadeusz Wareluk nie posiada i nie posiadat w
ciagu ostatnich 5 lat, udziatdéw w spotkach osobowych i kapitatowych.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia Tadeusz Wareluk:

e nie prowadzi podstawowe] dzialalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra mialaby istotne znaczenie dla
Emitenta;

e nic zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pehit funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub

Tras — Intur S.A. 46



Dokument Rejestracyiny Prospekt Emisyjny

byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdow ustawowych lub regulacyjnych
(W tym organizacji zwiazkowych);

e nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pomigdzy cztonkami Rady Nadzorczej nie wystgpuja zadne powiazania rodzinne. Pomigdzy cztonkami Rady Nadzorczej a
czlonkami Zarzadu oraz osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

14.1.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA - PROKURENT

W ocenie Emitenta osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla, ktora ma znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada
stosowna wiedzg i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalno$cia jest Prokurent:

Malgorzata Lewandowska — Prokurent Samoistny

Wiek: 56 lat
Matgorzata Lewandowska posiada wyksztatcenie $rednie techniczne: jest technikiem chemikiem.

Przebieg dotychczasowej kariera zawodowe;j:

»  kwiecien 1970r.-luty 1989r. - Krajowa Panstwowa Komunikacja Samochodowa z Inowroctawia, kolejno na
stanowiskach: Referenta eksploatacji ds. regulacji, Dyspozytora, Kierownika dzialu ushug spedycyjnych,
Kierownika dzialu przewozéw towarowych i spedycji,

» marzec 1989r.—marzec 1990r. - Specjalista ds. przewozoéw migdzynarodowych w P.W. Intur Sp. z o.o0.
w Inowroctawiu,

» marzec 1990r. — czerwiec 2005r. — Dyrektor Zaktadu Transportu i Sprzedazy w Intur-KFS Sp. z o.0.

»  czerwiec 2005 - do chwili obecnej - Dyrektor Zaktadu Transportu i Sprzedazy Tras-Intur S.A.

Pani Malgorzata Lewandowska pelni funkcj¢ prokurenta w spotce TRAKT Sp. z o.0.

Poza wyzej wymienionymi, Pani Malgorzata Lewandowska nie petnita funkcji czlonka organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorujacego w okresie ostatnich 5 lat. Pani Matgorzata Lewandowska nie posiada ani nie posiadalta w
ciagu ostatnich 5 lat udziatdéw w spotkach osobowych lub kapitatowych.

Wedlug o$§wiadczenia Pani Matgorzata Lewandowska:
e nic prowadzi podstawowej dziatalnoSci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta;
e nic zostata skazana za przestgpstwo oszustwa;

e W ciagu ostatnich pigciu lat nie pelita funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

e nic byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

3 nie otrzymala sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Pomigdzy prokurentem a cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystgpuja zadne powigzania rodzinne.
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14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ
WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. KONFLIKT INTERESOW

Wedlug wiedzy Emitenta nie wystgpuja potencjalne konflikty interesow u cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej i
Prokurenta pomigdzy obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.

14.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOLANIA CZEONKOW ORGANOW ORAZ
0SOB ZARZADZAJACYCH

Wedhug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami
Iub innymi osobami, na mocy ktorych osoby wskazane wyzej w pkt 14.1.1. 1 14.1.2. i 14.1.3. zostaly wybrane na czlonkéw
Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej i Prokurenta.

14.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Wedlug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej i Prokurenta zadne
ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych si¢ w ich posiadaniu.
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15. 'WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZELONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ
EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA
USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOLKI LUB JE] PODMIOTOW
ZALEZNYCH

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2005 r. (z1)

Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen
Jan Mazur (I-XII 2005) 80392,51 -

Pawet Puszczynski (VI — XII 2005) 74252,30 -

Jacek Gotegbiowski (X — XII 2005) 29714,27 -

Matylda Birgiel (I-VI 2005) 66000,00

Pan Wiktor Strach powotany zostat w sktad Zarzadu Emitenta w dniu 6 kwietnia 2006 r.
Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie pobierali wynagrodzen z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotek zaleznych.

Wynagrodzenie brutto prokurenta Spétki w 2005 r. (z1)

Imig¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych Swiadczen

Matgorzata Lewandowska 06.07 -
31.12.200531.12.2005 31150,00 -

Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych w 2005 r. (zt)

Imig¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych Swiadczen
Jakub Zyto (17.06.2005 — 31.12.2005) 32500,00 -

Bogdan Ostrowski (31.05.2005 —31.12.2005) 21678,00 -

Jarostaw Bauc (01.01.2005 - 22.07.2005) 23370,00 -

Pawet Bala (17.06.2005 — 31.12.2005) 24000,00 -

Henryk Drob (01.01.2005 — 31.12.2005) 24000,00 -

Leszek Skon (22.07.2005 — 31.12.2005) 10645.00 -

Tadeusz Marszalik (01.01.2005 — 17.06.2005) 27500,00

Rafat Abratanski (01.01.2005 — 17.06.2005) 10800,00

Grzegorz Leszczynski (01.01.2005 -17.06.2005) 10800,00

W 2005 r. Cztonkom Zarzadu, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Prokurentowi nie przyznano zadnych $wiadczen w naturze
gdyz nie §wiadczyli oni zadnych ushug na rzecz Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Ani Emitent ani jego podmioty zalezne nie wydzielaly i nie gromadzily zadnych kwot na §wiadczenia rentowe emerytalne
lub podobne.
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16. PRAKTYKI ORGANU ZARZADZAJACEGO I NADZORCZEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE] KADENC]JI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
CZE.ONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH SPRAWOWALY SWOJE FUNKC]JE

16.1.1. ZARZAD

Jan Mazur pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Emitenta od 29 pazdziernika 2004 roku. Na obecna kadencjg zostal wybrany w
dniu 17 czerwca 2005 roku. Obecna kadencja Prezesa Zarzadu wygasa w dniu 17 czerwca 2008 r. Mandat cztonka Zarzadu
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Pawel Puszczynski zostal powotany na funkcj¢ Czlonka Zarzadu w dniu 21 czerwca 2005 roku. Wcezesniej nie petnit funkcji
czlonka Zarzadu Emitenta. Obecna kadencja Czlonka Zarzadu wygasa w dniu 21 czerwca 2008 r. Mandat cztonka Zarzadu
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Jacek Golebiowski zostal powotany na funkcje Czlonka Zarzadu w dniu 18 pazdziernika 2005 r. Wczesniej nie pelnit
funkcji czlonka Zarzadu Emitenta. Obecna kadencja Czlonka Zarzadu wygasa w dniu 18 pazdziernika 2008 r. Mandat
czlonka Zarzadu wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2007.

Wiktor Strach zostal powotany na funkcje¢ Cztonka Zarzadu w dniu 6 kwietnia 2006 r. Wczesniej nie pelnit funkcji cztonka
Zarzadu Emitenta. Obecna kadencja Czlonka Zarzadu wygasa w dniu 6 kwietnia 2009 r. Mandat czlonka Zarzadu wygasa w
dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008.

16.1.2. RADA NADZORCZA

Jakub Zyto peni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 17 czerwca 2005 roku. Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorcze;
wygasa w dniu 17 czerwca 2008 r. Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Henryk Drob peini funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej od 24 czerwca 2002 roku, a funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej obecnej
kadencji od 17 czerwca 2005 roku. Obecna kadencja Czlonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 17 czerwca 2008 r. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2007.

Jarostaw Bauc pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 12 wrzesnia 2006 r. Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej
wygasa w dniu 12 wrzeSnia 2009 r. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Edward Szczytowski pelni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej od 28 sierpnia 2006 r. Wczesniej nie petnit funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 28 sierpnia 2009 r. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2008.

Anna Bera pelni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej od 28 sierpnia 2006 r. Wczesniej nie petnita funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 28 sierpnia 2009 r. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008.

Tadeusz Wareluk pehni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej od 28 sierpnia 2006 r. Wcze$niej nie pehnita funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 28 sierpnia 2009 r. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008.

16.1.3. PROKURENT
Matgorzata Lewandowska petni funkcje¢ prokurenta od 6 lipca 2005 roku.
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16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZEONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Jan Mazur jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o pracg. W przypadku rozwiazania umowy o pracg przystuguja
mu odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.

Pawel Puszczynski jest zatrudniony w Spoélce na podstawie umowy o pracg. W przypadku rozwiazania umowy o pracg
przystuguja mu odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.

Jacek Golebiowski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy o pracg. W przypadku rozwiazania umowy o pracg
przystuguja mu odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.

Wiktor Strach jest zatrudniony w Spoélce na podstawie umowy o pracg. W przypadku rozwigzania umowy o pracg
przyshuguja mu odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.

Malgorzata Lewandowska jest zatrudniona w Spolce na podstawie umowy o pracg. W przypadku rozwigzania umowy o
pracg przystuguja jej odszkodowania i odprawy, wynikajace z kodeksu pracy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie s zatrudnieni przez Emitenta.

Nie istnieja zadne umowy o §wiadczenie ushug ze strony cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz Prokurenta na rzecz Emitenta ani
zadnego jego podmiotu zaleznego, okreslajace $wiadczenia wyplacane w chwili rozwiazania stosunku pracy.

16.3. INFORMACJE O KOMIS]JI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN
EMITENTA, DANE CZEL.ONKOW DANE] KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE
ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA
PROCEDUR LADU KORPORACYJNEGO

Emitent stosuje si¢ do wszystkich zasad tadu korporacyjnego, z wyjatkiem zasad oznaczonych numerami: 19, 20, 24, 26. W
zwiazku z tym Emitent chciatby si¢ ustosunkowaé do powyzszych punktow tadu korporacyjnego w formie przedstawienia
wlasnego stanowiska. Dotyczy to kolejno:

- zasada nr 19 czlonek rady nadzorczej powinien posiada¢ nalezyte wyksztalcenie, do$wiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie Zzyciowe, reprezentowa¢ wysoki poziom moralny oraz by¢é w stanie poswigci¢ niezbedna ilo$¢ czasu,
pozwalajaca mu w sposob whasciwy wykonywac swoje funkcje w radzie nadzorczej; kandydatury cztonkéw rady nadzorczej
powinny by¢ zglaszane i szczegdélowo uzasadniane w sposob umozliwiajacy dokonanie $wiadomego wyboru- Akcjonariusze
uwazaja, ze zgodnie z obowiazujacymi przepisami przystuguje im prawo przedstawienia kandydata na czlonka rady
nadzorczej. Kazdy z akcjonariuszy moze przy tym stosowac subiektywne kryteria oceny, co ostatecznie znajduje wyraz w
glosowaniu nad konkretna kandydatura.

- zasada nr 20 przynajmniej potowe czlonkéw rady nadzorczej powinni stanowié¢ cztonkowie niezalezni - Akcjonariusze
Spotki uznali, Zze kazdy z nich powinien aktywnie dysponowaé prawem przedstawienia kandydata na cztonka rady
nadzorczej. Realizacja jednego z obowiazkéw akcjonariusza — dbatosci o interesy spotki, polega rowniez i na tym, aby
przedstawia¢ na kandydatow do organow spotki osoby, ktore w ich ocenie sa w stanie najlepiej wypetnia¢ powierzone im
obowiazki. Okreslenie sztywnych kryteriow dla tych oséb w opinii akcjonariuszy przyniostoby spotce w chwili obecnej
wigcej szkod niz korzysci.

Obecnie w Radzie Nadzorczej jest reprezentacja gtownych akcjonariuszy, co umozliwia wlasciwg i efektywna realizacje
strategii Spotki i wystarczajaco zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwiazanych z
przedsigbiorstwem Spotki. W spotce nie wystgpuje dominacja jednego akcjonariusza, ktory dysponowalby pakietem
kontrolnym.

- zasada nr 24 informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powiazaniach cztonka rady nadzorczej z okreslonym
akcjonariuszem, zwlaszcza akcjonariuszem wigkszosciowym, powinna by¢ dostgpna publicznie; spotka powinna
dysponowa¢ procedura uzyskiwania informacji od cztonkéw rady nadzorczej i ich upubliczniania - Akcjonariusze uwazaja za
zbedne stosowanie tej reguty w sytuacji, gdy cztonkami rady nadzorczej sa akcjonariusze spotki lub ich przedstawiciele.

- zasada nr 26 czlonek rady nadzorczej powinien umozliwi¢ zarzadowi przekazanie w sposob publiczny i we wlasciwym
trybie informacji o zbyciu lub nabyciu akcji spotki lub tez spotki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak rowniez o
transakcjach z takimi spotkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji materialnej - Spotka uwaza za wystarczajace obowiazujace
w tym wzgledzie przepisy prawa rynku kapitalowego wraz z uregulowaniami szczegétowymi
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17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMAC]JE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Stan zatrudnienia na dzien zatwierdzenia Prospektu, wg danych Emitenta zwigkszyt si¢ w stosunku do 31 grudnia 2005 r.
0 25 pracownikow, do poziomu 242 0séb.

ZATRUDNIENIE OGOLNE W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.1. Liczba zatrudnionych
Stan na dzien: 31 grudnia 2003 r. 31 grudnia 2004 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2006 r.

Liczba zatrudnionych 174 132 217 242
Zrédto: Emitent

STRUKTURA WYKSZTALCENIA I ZAWODOWEGO PRZYGOTOWANIA PRACOWNIKOW
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.2. Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pracownikow w przedsigbiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie 30.06.2006 . 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba

0s0b (%) 0s0b (%) 0s0b (%) 0s0b (%)
Podstawowe 5 2,07 3 1,38 6 4.5 4 2.3
Zawodowe 125 51,65 122 56,23 61 46,2 99 56,9
Srednie ogolne 77 31,82 59 27,19 41 31 42 24,2
Policealne 7 2,89 4 1,84 2 1,5 3 1,7
Wyzsze 28 11,57 29 13,36 22 16,8 26 14,9
RAZEM: 242 100 217 100 132 100 174 100

Zrodto: Emitent

STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PODSTAWOWE KATEGORIE
DZIALALNOSCI

Tabela 17.3. Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci.

Dziat
30.06.2006 . 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s0b (%) 0s0b (%) 0s0b (%) 0s0b (%)
Robotnicy | 137 56,61 124 57,14 87 65,9 62 47
Pozostali 105 43,39 93 42,86 45 34,1 112 53
RAZEM: 242 100 217 100 132 100 174 100

Zrédlo: Emitent

PODSTAWOWE ZALOZENIA PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA POLITYKI
KADROWE] ORAZ DOTYCHCZASOWY STOPIEN PLYNNOSCI KADR

Gléwnym zatozeniem polityki personalnej Emitenta jest budowanie zespolu pracownikéw, ktérych doswiadczenie i
umiejgtnos$ci pozwolg zagwarantowaé realizacje planow i zatozen dotyczacych biezacej dziatalno$ci Emitenta oraz jego

roZwoju.

Tabela 17.4. Zatrudnienie wg struktury wiekowej.

Lata 30.06. 2006 . 2005 1. 2004 r. 2003 r.

Liczba Liczba Liczba Liczba

0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
19-30 64 26,45 58 26,73 41 31 72 414
31-40 79 32,64 72 33,18 73 553 82 47,1
41-50 77 31,82 63 29,03 15 11,3 17 9,8
51-60 21 8,68 21 10,60 2 1,6 2 1,1
61+ 1 0,41 1 0,46 1 0,8 1 0,6
RAZEM: 242 100 217 100 132 100 174 100

Zrodto: Emitent
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Tabela 17.5. Stopien ptynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba zatrudnionych | Liczba zwolnionych
2003 r. 174 211
2004 r. 132 125
2005 r. 52 116
30 czerwca 2006 r. 49 24

Prospekt Emisyjny

Zrodto: Emitent

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZELONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA AKCJE
EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA

Jan Mazur — Prezes Zarzadu posiada bezposrednio 570.541 akcji Tras Intur S.A., co stanowi 4,43% udziatow w glosach
na WZA i kapitale Emitenta; Jan Mazur nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Pawel Puszczynski — Czlonek Zarzadu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.
Jacek Golebiowski — Cztonek Zarzadu nie posiada akcji ani opcji na akcji Emitenta.
Wiktor Strach — Czlonek Zarzadu nie posiada ani akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Jakub Zyto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Henryk Drob — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji Emitenta ani uprawnien do akcji Emitenta (opcji).
Jarostaw Bauc - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Edward Szczytowski — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Anna Bera — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Tadeusz Wareluk — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.2.3. PROKURENT

Malgorzata Lewandowska — Prokurent nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.

53 Tras — Intur S.A.



Dokument Rejestracyiny Prospekt Emisyjny

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZEL.ONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH, KTORE W
SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE
EMITENTA LUB PRAWA GELOSU PODLEGAJACE ZGELOSZENIU NA MOCY
PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Wedlug o$wiadczenia Emitenta znacznym akcjonariuszem innymi niz czlonkowie organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, ktéry w sposéb bezposredni lub posredni posiada udziatl w kapitale Spotki lub prawa glosu
podlegajace zgloszeniu na mocy przepisow prawa krajowego jest Otwarty Fundusz Emerytalny Bankowy — posiadajacy
9,46 % w kapitale zaktadowym i 9,46 % gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

18.2. INFORMAC]JE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO
EMITENTA

Znaczni akcjonariusze nie posiadaja innych praw glosu.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA, LUB
PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Brak jest podmiotu dominujacego wobec Emitenta oraz podmiotu sprawujacego kontrolg nad Emitentem.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH
REALIZACJA W PRZYSZEOSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY W
SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 1606 /2002

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie zawarl z podmiotami powiazanymi w rozumieniu
rozporzadzenia nr 1606/2002 oraz MSR 24 Zadnych umow.
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW
EMITENTA, JEGO SYTUAC]I FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ROCZNE ORAZ SRODROCZNE DANE FINANSOWE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych Emitent jako spotka gieldowa ma obowiazek podawaé do
publicznej wiadomosci raporty kwartalne, polroczne oraz roczne. W oparciu o powyzsze przepisy oraz w odniesieniu do art.
28 Rozporzadzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent wlaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace opublikowane sprawozdania finansowe, ktore sa
dostepne na stronie Emitenta: www.tras-intur.com.pl :

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci wraz
ze sporzadzonymi przez niezaleznego biegtego rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2004 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowos$ci wraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego
badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe] wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za 2004 r. sporzadzonymi zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego
rewidenta opinia i raportem z przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2006 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za I potrocze 2005 r. sporzadzonymi
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze sporzadzonym przez niezaleznego
biegtego rewidenta raportem z przegladu,

(5) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2006 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za III kwartaty 2005 r. sporzadzonymi
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Sprawozdanie finansowe za III kw. 2006 r. nie
podlegaly ani badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

(6) korekty do raportow rocznego za 2005 r., potrocznego za 2006 r. i kwartalnego korygujace skonsolidowane sprawozdania
finansowe za 2005 r., za I potrocze 2006 r. i za III kw. 2006 r.

Jednoczesnie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe pro
forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta z przeprowadzonych
procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

20.2. DANE FINANSOWE PRO FORMA

Celem dla ktérego zostaty sporzadzone oraz zamieszczone w niniejszym Prospekcie emisyjnym dane finansowe pro forma
jest przedstawienie oraz opisanie przeprowadzonej przez Emitenta transakcji potaczenia przez inkorporacj¢ (przejgcie) oraz
pokazanie jak ta transakcja wplyngta na aktywa i pasywa oraz zyski Emitenta. Dane finansowe pro forma zostaty
przygotowane wylacznie w celach ilustracyjnych. Dane finansowe pro forma z uwagi na ich charakter dotycza sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikow Emitenta.

Podmiotami bioracymi udziat w transakcji potaczenia przez przejecie byty spotki Tras Tychy S.A. - Spétka Przejmujaca oraz
Intur-Kfs Sp. z 0.0. — Spotka Przejmowana. Transakcja potaczenia przez przejgcie (fuzji) zostata sfinalizowana w dniu 30
czerwea 2005 r. kiedy to dokonano wpisu potaczenia przez przejecie do Krajowego Rejestru Sadowego. W zwiazku
z powyzszym dane finansowe pro forma obejmuja dane za okres 2005 r. oraz przedstawiaja stan bilansowy na dzien
31 grudnia 2005 r.

Potaczenie Tras Tychy S.A. z Intur-Kfs Sp. z 0.0. nastapito w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Na
skutek transakcji taczenia si¢ przez przejecie Spotka Przejmujaca przejeta caty majatek Spotki Przejmowanej w zamian za
akcje. W §wietle MSSF 3 potaczenie spotek nastapito wg metody nabycia. Transakcja potaczenia przez przejgcie Tras Tychy
S.A. z Intur-Kfs Sp. z o.0. zostala przeprowadzona po uprzednim wyrazeniu zgody przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Tras Tychy S.A. w Uchwale Nr 2 z dnia 31 marca 2005 r. na potaczenie ze spotka Intur-Kfs Sp. z 0.0. z
siedzibg w Inowroctawiu oraz zgody Walnego Zgromadzenie Wspolnikéw Intur-Kfs Sp. z o.0. zawartej w Uchwale Nr 4 z
dnia 22 kwietnia dotyczacej potaczenia ze spotka Tras Tychy S.A. z siedziba w Skawinie.

Po zakonczeniu transakcji fuzji, w dniu 17 sierpnia 2005 r. Walne Zgromadzenie spotki Tras Tychy S.A. z siedziba
w Skawinie zdecydowalo o dokonaniu zmiany nazwy i siedziby spo6tki na Tras-Intur S.A. z siedziba w Inowroctawiu. Zmiana
nazwy 1 siedziby spotki odbyla si¢ poprzez dokonanie wpisu do KRS. Transakcja fuzji przez potaczenie Tras Tychy S.A.
z Intur-Kfs Sp. z o0.0. miata na celu optymalizacj¢ mocy produkcyjnych Emitenta i objeta koncentracj¢ dotychczasowej
produkcji na terenach fabrycznych nalezacych do Emitenta w Inowroctawiu. Koncentracja produkcji wiazala si¢ z jej
przeniesieniem ze Skawiny, gdzie dotychczas Emitent produkowat stolarke¢ PCV.

W celu przedstawienia dane finansowych pro forma przedstawiono bilans pro forma oraz rachunek wynikéw pro forma.

Dane finansowe pro forma przygotowano zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR REWIZYJNYCH W ODNIESIENIU DO
SKONSOLIDOWANYCH INFORMAC]JI FINANSOWYCH PRO FORMA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 R.

SprawdziliSmy zataczone informacje finansowe ,,pro forma” grupy kapitatowej, w ktorej podmiotem dominujacym jest Tras

- Intur S.A. z siedziba w Inowroctawiu (zatacznik 1), na ktore sktada sig:

— hipotetyczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 58.160 tysiecy zlotych;

— hipotetyczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 17.105 tysiecy zlotych;

Za sporzadzenie tych informacji odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego. Naszym zadaniem bylo sprawdzenie tych
skonsolidowanych informacji finansowych ,,pro forma”. Informacje finansowe ,,pro forma” zostaty sporzadzone w celu
pokazania hipotetycznej sytuacji finansowej i wynikéw grupy kapitatlowej, jakie uksztattowatyby si¢ w przypadku gdyby
przejecie Spotki INTUR - KFS Sp. z o.0. nastapito dnia 1 stycznia 2005 roku, a nie jak faktycznie miato to miejsce dnia 30
czerwca 2005 roku.

Czynnosci przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

— Normy nr 5 wykonania biegtego rewidenta, wydanej przez Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentow,

— Migdzynarodowych Standardow Ustug Atestacyjnych innych niz badania lub przeglady historycznych danych
finansowych.

Skonsolidowane informacje ,,pro forma” Tras - Intur S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanych w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Informacje finansowe ,,pro forma” zostaly wtasciwie opracowane na podstawie:

1) zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Tras - Intur S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku,

2) zbadanego sprawozdania finansowego INTUR - KFS Sp. z o.0. za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30
czerwca 2005 roku,

a podstawa ta jest spojna z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez grupg kapitatowa.

Katowice, 8 czerwca 2006

BDO Polska Spoétka z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
nr ident. 9375/7031 Biegly Rewident

nr ident. 1920/289
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SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA NA DZIEN I ZA
ROK OBTOROWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2005 R.

1. CEL

W dniu 30 czerwca 2005 roku nastapito potaczenie Spotek Tras Tychy S.A. - spétka przejmujaca i INTUR- KFS Sp. z 0.0. -
spotka przejmowana metoda nabycia. Dnia 17 sierpnia 2005 roku nastapita zmiana firmy na Tras - Intur S.A.

Informacje finansowe pro forma zostaly sporzadzone w celu pokazania hipotetycznej sytuacji finansowej i wynikow grupy
kapitatowej, jakie uksztattowalyby si¢ w przypadku gdyby przejecie Spotki INTUR - KFS Sp. z 0.0. nastapito dnia 1 stycznia
2005 roku, a nie jak faktycznie 30 czerwca 2005 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone na potrzeby Prospektu emisyjnego.

2. BILANS
GK Tras - ﬁnan(lzlvlvee pro
AKTYWA Intur S.A. na korekty Opis korekt
31.12.2005 forma na
31.12.2005
Aktywa
I. Aktywa trwale 40 001 -11 39990
1. Wartos$¢ firmy wylaczenie wartosci firmy
powstatej przy potaczeniu i
11 -11 0| ustalonej na dzien 30.06.2005
2. Inne warto$ci niematerialne i prawne 32 32
3. Rzeczowe aktywa trwate 39274 39274
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
5. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wyceniane metoda praw
wlasnosci 0 0
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0 0
8. Pozostate aktywa trwate 684 684
I1. Aktywa obrotowe 18 189 -19 18170
1. Zapasy wylaczenie zysku
zrealizowanego w okresie od
1.1.2005 do 30.06.2005 na
transakcjach pomigdzy INTUR-
KFS Sp. z 0.0. a Tras Tychy
4215 -19 4196 S.A.
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 11318 11318
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1444 1 444
4. Pozostale aktywa obrotowe 1212 1212
Aktywa razem 58 190 -30 58 160
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GK Tras - ﬁnan(l?):vee pro
PASYWA Intur S.A. na korekty Opis korekt
31.12.2005 forma na
31.12.2005 r
Pasywa
I. Kapital wlasny przypisany do podmiotu
dominujacego 5544 -1 091 4453
1. Kapital podstawowy 19 197 19 197
2. Niepodzielny wynik finansowy straty wygenerowane przez
INTUR-KFS Sp. z 0.0. do dnia
1.1.2005 ujmowane dotychczas
w skonsolidowanym
sprawozdaniu na dzien
31.12.2004 oraz odpis
ujemnej warto$ci firmy
dotyczacej 28,42% udziatow
nabytych przez Tras Tychy
S.A. w celu potaczenia
ustalonej na 1.1.2005 w oparciu
o wartosci godziwe aktywow
-517 -4581 -5098 | netto INTUR-KFS Sp. z o.0.
3. Akcje wlasne 0 0
4. Kapitat zapasowy i rezerwowy przeszacowanie majatku
INTUR-KFS Sp. z 0.0. do
1921 6599 8 520 warto$ci godziwych
5. Zysk netto wynik finansowy INTUR-KFS
Sp. z 0.0. za okres od 1.1.2005
do 30.06.2005, skorygowany o
zyski zrealizowane w tym
okresie na transakcjach
pomigdzy INTUR-KFS Sp. z
-15 057 -2048 -17 105 0.0. a Tras Tychy S.A.
I1. Kapital akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 50 50
Kapital wlasny razem 5594 -1 091 4503
IV. Zobowigzania dlugoterminowe 11 376 0 11 376
1. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 1388 1 388
2. Rezerwy 48 48
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0
4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania
finansowe 9 940 9 940
5. Dlugoterminowe zobowiazania i
rozliczenia migdzyokresowe 0 0
V. Zobowigzania krétkoterminowe 41 220 0 41 220
1. Zobowiazania krotkoterminowe i
rozliczenia migdzyokresowe 23121 23121
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4877 4877
3. Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu
podatkoéw 1 667 1667
4. Kroétkoterminowe rezerwy 0 0
4. Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i
pozyczek dtugoterminowych 11308 11308
5. Krotkoterminowe zobowigzania
finansowe 247 247
Pasywa razem 58 190 -30 58 160
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3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
GK Tras - dane finansowe
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Intur S.A. za | korekty pro forma za Opis korekt
2005 2005
Dzialalnos¢é kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy 51 482 20 472 71 954
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow przychody/koszty wygenerowane
przez INTUR-KFS Sp. z 0.0. za
okres od 1.1.2005 do 30.06.2005,
skorygowane o przychody i
koszty z transakcji
zrealizowanych w tym okresie
pomigdzy INTUR-KFS Sp. z 0.0.
49 860 19 742 69 602 a Tras Tychy S.A.
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialow 1622 730 2352 Jw.
I1. Koszty wlasny sprzedazy 49 039 20 416 69 455
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 47 548 19 725 67273 jw.
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow 1491 691 2182 jw.
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 2 443 56 2 499
IV. Pozostate przychody operacyjne 2 860 923 3783 jw.
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 2 860 923 3783 jw.
V. Koszty sprzedazy 2631 908 3539 Jw.
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3969 1107 5076 Jw.
VII. Pozostate koszty operacyjne 11 681 531 12212 Jw.
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 1 960 1 960
2. Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych 6 643 244 6 887 jw.
3. Inne koszty operacyjne 3078 287 3365 jw.
VIII. Zysk (strata) na dzialalnos$ci
operacyjnej (III+IV-V-VI-VII) -12 978 -1 567 -14 545
IX. Przychody finansowe 631 296 927 Jw.
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
2. Odsetki 155 42 197 jw.
3. Zysk ze zbycia inwestycji 462 462
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 14 254 268 jw.
X. Koszty finansowe 2770 777 3 547 Jw.
1. Odsetki 2 602 352 2 954 jw.
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
4. Inne 168 425 593 jw.
XI. Zysk (strata) brutto (VIII+IX-X) -15117 -2 048 -17 165
XII. Podatek dochodowy -63 -63
a) czg$¢ biezaca 3 3
b) czg$¢ odroczona -66 -66
XIII. Zysk (strata) z dzialalnoSci
kontynuowanej -15 054 -2 048 -17.102
Dzialalno$¢ zaniechana
XIV. Strata z dzialalno$ci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto -15 054 -2 048 -17102
Przypisany
akcjonariusze jednostki dominujacej -15 057 -2 048 -15 105
kapitaly mniejszosci 3 3
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20.3. POLITYKA DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 czerwca 2006 r. zatwierdzilo sprawozdania finansowe Emitenta
za 2005 r. i postanowito o pokryciu straty za 2005 r.: czg$¢ straty w wysokosci 1.921.837,91 zt — z kapitalu zapasowego
Spéiki oraz czgs¢ straty w wysokosci 18.215.875,01 zt z zyskow w okresie najblizszych pigciu lat. Uchwata Walnego
Zgromadzenia jest zgodna z wnioskiem Zarzadu Emitenta o pokryciu starty w wysokosci 20.137.712,92 zt za 2005 r.: czes¢
straty w wysokosci 1.921.837,91 zt — z kapitatu zapasowego Spotki oraz czgs¢ straty w wysokosci 18.215.875,01 zt z zyskow
w okresie najblizszych pigciu lat.

W 2003 oraz 2004 r. Emitent nie wyptacal dywidendy.

Emitent zamierza podtrzymac¢ polityke nie wyptacania akcjonariuszom dywidendy w kolejnych 3 latach obrotowych, to jest
w latach 2006-2008. Pozwoli to na podtrzymanie tendencji wzrostowej kapitalow wlasnych Emitenta oraz zapewni, obok
srodkow finansowych pozyskanych w ofercie publicznej, zgromadzenie §rodkow finansowych niezbednych dla zapewnienia
dalszego rozwoju Emitenta.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spotki, ktorych
akcje znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym. Warunki wyptaty dywidendy beda ustalone przez Zarzad Emitenta
w porozumieniu z KDPW. Spétka po dopuszczeniu jej akcji do obrotu gieldowego bgdzie zobowiazana uzgadnia¢ decyzje
i przekazywac¢ informacje o zamiarze wyptaty dywidendy z GPW, w sposob i na zasadach okreslonych w Regulaminie GPW.

20.4. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Sprawy sadowe i arbitrazowe:

Powddztwo z dnia 20 wrzes$nia 2004 r. przed sadem Okregowym w Krakowie IX Wydz. Gospodarczy. Strony: Powdd: Tras
— Intur S.A. Pozwany: ANWIL S.A. Postgpowanie sadowe toczyto w zwiazku z zaskarzeniem dostawcy za dostarczenie
wadliwego komponentu do produkcji profilu PCV, w nastgpstwie czego Emitent utracit czgs¢ odbiorcow na terenie Polski
Potudniowe;j. Koszty poniesione przez Spotke , zdaniem zarzadu réwne sa kwocie dochodzonego w postgpowaniu sadowym
odszkodowania. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 4 min zi. W wyniku tego Emitent stracit zaufanie klientow w okresie
wykorzystywania wadliwych komponentow. W efekcie Emitent zrezygnowat z produkcji profilu PCV we wlasnym zakresie,
a rozpoczal wykorzystywanie potproduktow innych dostawcow. Aktualnie wykorzystywane komponenty pochodza od
renomowanych producentéw i nie istnieje w tym obszarze ryzyko dostarczenia wadliwych komponentéw a co za tym idzie
utraty zaufania klientow. Konieczno$¢ likwidacji produkeji profilu PCV wptyngla negatywnie na ptynno$¢ finansowa
Emitenta. Reklamacje zwiazane z produktami wytworzonymi z wadliwego materialu wplywaja do Emitenta do dnia
dzisiejszego i realizowane sa na biezaco w ramach ogdélnej procedury reklamacyjnej. Koszty z tego tytulu nie stanowia
obecnie znaczacej pozycji, kilka tysigey ztotych w skali miesiaca.

Sprawa zostala zakonczona ugoda zawarta przez Strony przed Sadem Okregowym w Krakowie w dniu 7 marca 2006 r.
W wyniku zawartej ugody Tras - Intur S.A. zaptacit ANWIL S.A. kwotg 500.000 zt w formie ratalnej, z zasadzonej
wczesniej ANWIL S.A. kwoty 1.100.000 PLN, co zakonczy caty proces wzajemnych roszczen. Po uprawomocnieniu sig¢
ugody wszelkie roszczenia stron wygasaja. Doda¢ nalezy, ze w wyniku tej operacji Tras — Intur S.A. zyska okoto 600.000 zt
z tytuhlu rozwigzania utworzonych w 2005 r. rezerw. Postanowienia ugody zostaly zrealizowane przez Strony, a wszelkie
wzajemne roszczenia pomigdzy nimi wygasty.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie tocza si¢ i w okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyty si¢ zadne postgpowania przed
organami rzadowymi ani inne postgpowania sadowe lub arbitrazowe niz wyzej wskazane, ktéore moglty mie¢ lub mialy
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istnieja podstawy do ewentualnego wszczecia takich postgpowan w przysztosci.

20.5. ZNACZACE ZMIANY W SYTUAC]I FINANSOWE] LUB HANDLOWE]
EMITENTA

W okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego za I poirocze 2006 r., za ktory opublikowano zbadane
dane finansowe do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego miato miejsce jedno zdarzenie, ktére spowodowalo
znaczaca zmiang w sytuacji finansowej Emitenta.

W dniu 30 czerwca 2006 r. oraz 14 lipca 2006 r. ztozone zostaly przez obligatariuszy obligacji serii C — wyemitowanych
zgodnie z uchwata WZA Emitenta z dnia 7 czerwca 2006 r. — o§wiadczenia o zamianie posiadanych obligacji serii C
w lacznej liczbie 770 szt. na akcje serii K. W wyniku dojscia do skutku zamiany obligacji serii C na akcje serii K, zadluzenie
dlugoterminowe Emitenta zmniejszyto si¢ o kwotg 9.315 tys. zt.
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21. INFORMACJE DODATKOWE
21.1. INFORMAC]JE DOTYCZACE KAPITALU ZAKY ADOWEGO EMITENT

21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

Optacony kapitat zaktadowy Spotki wynosi 25.356.980,00 zt i dzieli si¢ na 12.678.490 akcji zwyktych na okaziciela:
- 60.000 zwyktych akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 1.090.000 zwyktych akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 700.000 zwyktych akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 568.184 zwykte akcje na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 2.418.184 zwykte akcje na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 1.612.122 zwykte akcje na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 350.000 zwyktych akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja,

- 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda akcja,

- 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda akcja,
- 3.080.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda akcja.

Aktualnie zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 19.196.980,00 zt. W dniu 4 sierpnia 2006 r. Emitent ztozyt do
sadu rejestrowego wniosek o rejestracje¢ podwyzszonego kapitalu zakltadowego w drodze emisji akcji serii K (kapitat
zaktadowy po rejestracji wynosit bedzie 25.356.980,00 zt).

W obrocie na rynku regulowanym znajduje si¢ 12.678.490 akcji.
W okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi do Spotki nie wnoszono wktadéw niepienigznych.

21.1.2. AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITAL.U

Nie istnieja inne akcje Emitenta niz akcje tworzace kapital zaktadowy.

21.1.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB W IMIENIU
EMITENTA LUB PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent ani inne osoby, dziatajace w imieniu Emitenta lub jego podmiotow zaleznych, nie posiadaja akcji Emitenta.

21.1.4. ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY
WARTOSCIOWE Z WARRANTAMI

W dniu 7 maja 2002 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podj¢to uchwale nr 3 w sprawie emisji Obligacji
Zamiennych oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Na podstawie powyzszej uchwaly Spotka byta
uprawniona do wyemitowania w ramach catego programu emisji do 3.000 sztuk obligacji, o wartosci nominalnej 10.000 zt
kazda, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii E. W celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do objgcia akceji
serii E kapitat zaktadowy Spoiki zostal warunkowo podwyzszony z kwoty 4.836.368 zt do kwoty nie wigkszej niz 6.836.368
zt tj. o kwote nie wigksza niz 2.000.000 zl, poprzez emisj¢ do 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Spotka wyemitowata 410 obligacji serii A oraz 410 obligacji serii B, co daje tacznie liczbg 820
Obligacji. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, cena konwersji jednej Obligacji na jedna akcje serii E wynosi 30 zi.
Uchwata nr 21 z dnia 23.06.2003 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
niezbgdnych czynno$ci w celu zmiany ceny konwersji obligacji, w ten sposob, aby cena emisyjna akcji wydawanych w
zamian za obligacje byta rowna 16 zt. Do dnia 12.12.2003 r. wszyscy obligatariusze posiadajacy obligacje serii A oraz
serii B wyrazili pisemna zgodg na zmiang ceny konwersji z kwoty 30 zt na kwotg 16 zt. W wyniku zamiany maksymalnej
liczby wyemitowanych Obligacji (tj. 820 Obligacji) Spotka wyemituje maksymalnie 273.333 akcji serii E. W drodze uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoltki z dnia 24 listopada 2005 r. zmieniono ww. uchwalg¢ w ten sposob, ze za
zgoda Obligatariuszy Obligacji zamiennych kwota wykupu tych obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny emisyjnej
nowych Obligacji zamiennych Spotki.

W dniu 7 czerwca 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w przedmiocie emisji obligacji
zamiennych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego zwiazanego z emisja obligacji zamiennych, wytaczenia
prawa poboru i zmiany Statutu zwigzanego z tym podwyzszeniem. Celem uchwaty jest emisja obligacji zamiennych serii C,
ktore zostaty zaoferowane obligatariuszom Spotki posiadajacym obligacje zamienne serii A i B celem wykupu tych obligacji.
Na podstawie powyzszej uchwaly Spoétka jest uprawniona do wyemitowania 820 sztuk obligacji na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej wynoszacej 10.000,00 zt kazda, zamiennych na akcje na okaziciela Spotki serii K o
wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Okreslono minimalna liczbg obligacji serii C, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla
doj$cia emisji do skutku na poziomie 410 obligacji. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, cena konwersji wyliczona jest w
ten sposob, ze na kazdy 1,00 warto$ci nominalnej obligacji zamiennych serii C przypada 0,80 zt warto$ci nominalnej akcji
serii K, co oznacza, ze na kazda obligacj¢ zamienna serii C o wartosci nominalnej 10.000,00 zt przypadnie 4.000 akcji na
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okaziciela serii K o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Obligatariusze uprawnieni sa ponadto do otrzymywania odsetek
liczonych od wartosci nominalnej obligacji w wysokosci 7,5% w skali roku.

W dniu 4 sierpnia 2006 r. Emitent ztozyt do sadu rejestrowego wniosek o rejestracje podwyzszonego kapitatu zakladowego
w drodze emisji akcji serii K.

21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO
KAPITALU DOCELOWEGO LUB ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA
KAPITALU

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego.

21.1.6. KAPITAEL. DOWOLNEGO CZL.ONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM
OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB
BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPC]JI

Nie istnieje kapital czlonka grupy kapitalowej, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostalo uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji.

21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKIADOWEGO ZA OKRES
OBJETY HISTORYCZNYMI DANYMI FINANSOWYMI

W dniu 7 maja 2002 roku NWZ podjeto uchwalg nr 3 w sprawie emisji obligacji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki. Na podstawie powyzszej uchwaly Spotka byla uprawniona do wyemitowania w ramach calego
programu emisji do 3 000 sztuk obligacji, o warto$ci nominalnej 10 000 zt kazda, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela
serii E. Obligacji zaoferowane zostaly w publicznej subskrypcji inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. W celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do objgcia akcji serii E
kapitat zaktadowy Spoéiki zostat warunkowo podwyzszony z kwoty 4 836 368 zt do kwoty nie wigkszej niz 6 836 368 zi, tj. o
kwotg nie wigksza niz 2 000 000 zt, poprzez emisj¢ do 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej
2,00 zt kazda. Podmiotami uprawnionymi do objgcia akcji serii E bgda wytacznie posiadacze Obligacji. Uchwata zostata
zarejestrowana przez wlasciwy sad w dniu 18 lipca 2002 roku. Spotka wyemitowata 410 obligacji serii A oraz 410 obligacji
serii B, co daje tacznie liczbg 820 obligacji. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, cena konwersji jednej Obligacji na jedna
akcje serii E wynosi 16 zi. W wyniku zamiany maksymalnej liczby wyemitowanych Obligacji (tj. 820 sztuk) Spotka
wyemituje maksymalnie 273 333 akcji serii E. Na dzien zatwierdzenia Prospektu zadna Obligacja nie zostata zamieniona na
akcje serii E — Spotka nie wyemitowata zadnej akcji serii E.

W dniu 10 lutego 2003 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu
zaktadowego o kwotg¢ nie mniejsza niz 4.836.368 zt i nie wigksza niz 6.836.368 zt, w drodze emisji z prawem poboru nie
mniej niz 2.418.184 i nie wigcej niz 3.418.184 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda. W
wyniku przeprowadzonej subskrypcji objgtych zostato 2.418.184 akcji zwyktych na okaziciela serii F, po cenie emisyjnej
rownej 2,00 zt. W dniu 11 sierpnia 2003 r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Tras — Tychy S.A. wynosit 9.672.736 zt idzielil si¢ na 4.836.368 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda.

W dniu 18 sierpnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote nie mniejsza niz 3.224.244 zt., ale nie wigksza niz 3.890.912 zt, w drodze emisji z prawem poboru, nie
mniej niz 1.612.122 ale nie wigcej niz 1.945.456 akcji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. W wyniku
przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 1.612.122 akcji zwyklych na okaziciela serii G. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 12.896.980 zt i dzielit si¢ na 6.448.490 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00
zt kazda.

Akcje serii H oferowane byly w zwiazku z polaczeniem spotki Tras Tychy S.A. (Spotki Przejmujacej) oraz spotki INTUR
KFS Sp. z 0.0. z siedziba w Inowroctawiu (Spotki Przejmowanej). Potaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH tj.
przez przeniesienie calego majatku spotki (przejmowanej) na inng spotke (przejmujaca) za udzialy lub akcje, ktore spotka
przejmujaca wydaje wspolnikom spotki przejmowanej (laczenie si¢ przez przejecie).

W dniu 22 kwietnia 2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Intur KFS Spotka z o0.0. z siedziba w
Inowroctawiu podjeto uchwale nr 4 w sprawie zgody na potaczenie ze spotka TRAS TYCHY Spotka Akcyjna z siedziba w
Skawinie.

W zwiazku z potaczeniem kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostat podwyzszony o kwote 700.000 zt., w drodze emisji
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, 350.000 akcji na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej
2,00 zt kazda. Po rejestracji kapital zaktadowy Emitenta wynosi 13.596.980 zt i dzieli sig¢ na 6.798.490 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W dniu 18 listopada 2005 r. Sad Rejestrowy w Bydgoszczy dokonat rejestracji akcji zwyklych na okaziciela serii [ w liczbie
300.000 sztuk oraz akcji zwyktych na okaziciela serii J w liczbie 2.500.000 sztuk. W zwiazku z tym kapitat zaktadowy spotki
Tras Intur SA zostat podwyzszony do sumy 19.196.980 zi, ktory tacznie dzielit si¢ na 9.598.490 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.
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W dniu 7 czerwca 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjgto uchwale w sprawie emisji obligacji serii C
zamiennych na akcje serii K. Na podstawie przedmiotowej uchwaly wyemitowano 820 obligacji serii C o wartosci
nominalnej 10.000,00 zt kazda. Emisja obligacji serii C skierowana zostala do obligatariuszy obligacji serii A i B celem
wykupu tych obligacji. Jedna obligacja upowazniata do objgcia 4.000 akcji serii K. W celu umozliwienia obligatariuszom
obligacji serii C wykonania prawa zamiany obligacji na akcje serii K, warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta
o kwotg nie wyzsza niz 6.650.000,00 zI. Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada oplacony kapitat zakladowy
w wysokosci 25.356.980,00 zt. W dniu 04 sierpnia 2006 r. Emitent ztozyl do sadu rejestrowego wniosek o rejestracje
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii K.

21.2. INFORMAC]JE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM
MIEJSCA W STATUCIE SPOLKI, W KTORYM SA ONE OKRESLONE

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z § 5 Statutu, jest:

a/ produkcja wyrobow tartacznych, impregnacja drewna (PKD 20.1)
-produkcja wyrobow tartacznych (PKD 20.10.A)
-dziatalno$¢ ustugowa w zakresie impregnowania drewna (PKD 20.10.B)
b/ produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa (PKD 20.30.Z)
¢/ produkcja wyrobow z drewna pozostatych; produkcja wyrobow z korka, stomy i z materiatdw uzywanych do
wyplatania (PKD 20.5)

-produkcja pozostatych wyrobow z drewna (PKD 20.51.7)
-produkcja wyrobow z korka, stomy i z materialtdéw uzywanych do wyplatania (PKD 20.52.7Z)
d/ produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 25.2)
-produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych (PKD 25.21.Z)
-produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 25.22.7)
-produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa (PKD 25.23.7)
-produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 25.24.7)
e/ produkcja szkta i wyrobow ze szkta (PKD 26.1)
-produkcja szkta ptaskiego (PKD 26.11.Z)
-produkcja szkta ptaskiego obrobionego i wyrobdw ze szkta ptaskiego (PKD 26.12.7)
-produkcja szkta gospodarczego (PKD 26.13.Z)
-produkcja wtdkien szklanych (PKD 26.14..Z)
-produkcja szkta technicznego (PKD 26.15.7)
f/ produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci (PKD 28.1)
-produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (PKD 28.11.A)
-produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (PKD 28.11.B)
-dziatalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C)
-produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 28.12.Z)
g/ produkcja wyrobow nozowniczych, narzgdzi i wyrobow metalowych ogdlnego przeznaczenia (PKD 28.6)
-produkcja wyrobow nozowniczych (PKD 28.61.7)
-produkcja narzedzi (PKD 28.62.Z)
-produkcja zamkow i zawiasow (PKD 28.63.7)
h/ sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu (PKD 51.5)
-sprzedaz hurtowa drewna (PKD 51.53.A)
-sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53.B)
-sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego (PKD 51.54.7)

-sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw (PKD 51.56.Z)

-sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (PKD 51.57.Z)
i/ pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.7)

-pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (PKD 51.70.A)

-pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 51.70.B)
j/ handel detaliczny poza siecig sklepowa (PKD 52.6)

-pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa (PKD 52.63.Z)
k/ reklama (PKD 74.40.Z)
1/ wykonanie rob6t budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4)

-zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 45.42)

-malowanie i szklenie (PKD 45.44)

-wykonanie pozostalych robdot budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.45)

-posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 45.43. A)
V produkcja opakowan drewnianych (PKD 20.40. Z)
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m/ towarowy transport drogowy (PKD 60.24),

n/ magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 63.12 C)

o/ dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych (PKD 63.40 C)

p/ wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.20. Z)

1/ dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD 74.20 A)

s) Sciaganie naleznosci ptatniczych, ocena zdolnosci kredytowej osob i jednostek gospodarczych prowadzona w
zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej (PKD 74.84. B).

Statut nie okresla celu dziatalno$ci Emitenta.

21.2.2. PODSUMOWANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA, ODNOSZACYCH SIE DO CZLONKOW  ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

21.2.2.1. ZARZAD

Zarzad sktada si¢ z co najmniej jednego, a co najwyzej 5 cztonkdéw Zarzadu: Prezesa, Wiceprezesow i pozostalych cztonkow
Zarzadu. W chwili obecnej Zarzad Spoiki jest czteroosobowy i sktada si¢ z Prezesa Zarzadu oraz trzech cztonkow Zarzadu.
Prezesa Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza Pozostatych czlonkow Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza
na wniosek Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata.
Do reprezentowania Spotki, skladania w jej imieniu o§wiadczen o charakterze majatkowym, podpisywania dokumentow,
umow itp. Upowaznieni sa:

a/ Prezes Zarzadu- samodzielnie ,albo

b/ dwoch cztonkow Zarzadu tacznie ,albo

¢/ jeden cztonek zarzadu tacznie z prokurentem , albo

d/ jeden cztonek zarzadu tacznie z pelnomocnikiem dziatajacym w granicach umocowania.

Zarzad uchwala regulamin Zarzadu okreslajacy szczegdétowo organizacje Zarzadu i sposob prowadzenia spraw Spoiki.
Uchwaty Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyklego zarzadu, ktére zostana okreslone
w regulaminie.

Uchwaty Zarzadu sa podejmowane na posiedzeniach i zapadaja wigkszoscia glosow obecnych, chyba ze Statut lub
bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi co do podjgcia danej uchwaty. Przy réwne;j ilosci
glosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu. Zarzad moze podejmowac uchwaty rowniez w trybie obiegowym. Podjecie przez
Zarzad uchwaty w trybie obiegowym wymaga zgody wszystkich cztonkow Zarzadu na pismie na uchwate, ktoéra ma by¢
podjeta.

Do kompetencji Zarzadu nalezy zwotywanie Walnego Zgromadzenia.

W stosunkach prawnych pomigdzy Spotka i cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza.

Czlonek Zarzadu Spoéiki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé si¢ interesami konkurencyjnymi lub
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej oraz jako wspdlnik jawny lub cztonek wiadz.

Zasady wynagradzania oraz inne warunki umow z cztonkami Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Czlonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym, o ile ktorykolwiek
z cztonkow Rady Nadzorczej si¢ temu nie sprzeciwi.

21.2.2.2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej pigciu czlonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 3 lata.

Czlonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonuja swoje obowiazki osobiscie. Ze
swego grona cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich gateziach przedsigbiorstwa.

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu, a takze — na jego wniosek — pozostatych cztonkow Zarzadu oraz
wyraza zgode na prowadzenie przez czlonkoéw Zarzadu interesow konkurencyjnych lub uczestniczenie w spotce
konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek wladz.

Rada Nadzorcza zawiera wszelkie umowy miedzy Spotka a czlonkami Zarzadu, jak roéwniez reprezentuje Spotke we
wszystkich sporach z cztonkami Zarzadu oraz ustala zasady wynagrodzenia i inne warunki umow z cztonkami Zarzadu.

Wszelkie sprawy wnoszone pod obrady Walnego Zgromadzenia sa opiniowane przez Rad¢ Nadzorcza, ktora dokonuje takze
wyboru bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegétowo okresla jej organizacjg i sposéb wykonywania czynnosci.

Rada Nadzorcza obraduje w miarg potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartal. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje
Przewodniczacy, a w przypadku niemoznos$ci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, posiedzenie moze by¢ zwotane
przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy rowniez zwota¢ na pisemny wniosek
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Zarzadu Spotki. Posiedzenie powinno si¢ w takim przypadku odby¢ w ciagu 2 (dwodch) tygodni od zlozenia wniosku.
Czlonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym, o ile ktorykolwiek
z cztonkow Rady Nadzorczej sig¢ temu nie sprzeciwi.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastgpuje za pomoca telefaksu z potwierdzeniem jego nadania lub za pomoca listow
poleconych, ktore powinny by¢ wystane cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed data posiedzenia. Zaproszenie na
posiedzenie Rady nalezy skierowa¢ na ostatni adres wskazany Spolce przez czlonka Rady Nadzorczej. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzing i porzadek obrad posiedzenia.

Do wazno$ci uchwal Rady Nadzorczej, podjetych na posiedzeniu, wymagane jest, aby wszyscy czlonkowie Rady zostali
zaproszeni na jej posiedzenie w sposob wskazany powyzej. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywac takze bez
formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sa obecni i wyrazaja zgodg na odbycie posiedzenia i umieszczenie
okreslonych spraw na porzadku obrad.

W razie konieczno$ci uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjgte rowniez w trybie obiegowym. Projekty uchwat
podejmowanych w trybie obiegowym sa przedktadane do podpisu wszystkim cztonkom Rady przez Przewodniczacego, a w
razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Podjgcie uchwaty przez Rade Nadzorcza
w powyzszym trybie wymaga zgody wszystkich cztonkéw Rady na pismie na postanowienie, ktére ma by¢ powzigte.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia oddanych gtosow, w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw
Rady, przy czym za glosy oddane uwazane sa glosy ,.za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujace si¢”. Do odwotania kazdego z
czlonkéw Zarzadu z osobna lub catego Zarzadu wymagana jest uchwata Rady nadzorczej podjeta wigkszoscia ¥ ( trzech
czwartych ) gtosow przy obecnosci co najmniej 2/3 ( dwoch trzecich ) wszystkich cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze wystapi¢ do Zarzadu z pisemnym wnioskiem o zwolanie Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Jezeli Zarzad nie zwola Zgromadzenia w przepisanym terminie, Rada Nadzorcza ma prawo zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM
RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKC]I

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob
i podmiotoéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do udzialu w zysku rocznym tj. prawo do dywidendy. Prawo do udzialu w zysku dotyczy zysku
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spotki moze
zdecydowaé 0 przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom.
Zgodnie z trescia art. 348 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi,
ktoremu przystuguja akcje w dniu podjgcia uchwaty o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien podjgcia uchwaty w sprawie podziatu zysku lub w okresie trzech miesigcy od dnia podjgcia tej uchwaty (art.
348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wziac
pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Statut Spotki
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na kazda akcjg
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych). W nastgpstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywaja
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptatg dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym
w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okre$laja
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udzialu w zyskach Emitenta.

2. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akeji posiadanych tj. prawo poboru.
Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Prawo poboru
akcjonariuszy moze zosta¢ wylaczone, o ile stuzy to interesowi Spoétki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznos$ci wymaga wigkszosci 4/5 glosow (art. 433 §
2 Kodeksu Spoétek Handlowych). Wigkszos¢ 4/5 glosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego stanowi, iz nowe akcje maja by¢ objgte w catosci przez instytucjg¢ finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktorym shuzy
prawo poboru, nie obejma czgSci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 Kodeksu Spoétek
Handlowych.).Statut Spotki w § 8 ust. 3 przewiduje, ze w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
akcje nowej emisji nie objete przez ktoéregokolwiek z dotychczasowych akcjonariuszy w ramach przystugujacego
mu zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa poboru zostana zaoferowane przez Zarzad do objgcia tym
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akcjonariuszom, ktorzy skorzystali z prawa poboru, w stosunku do posiadanych przez nich akcji Spotki przed
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego (pro rata). Objecie tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy winno
nastapi¢ w terminie 30 dni od daty ich zaoferowania przez Zarzad. Zgodnie z § 8 ust. 4 Statutu Spotki
postanowienia ust. 1 (w mys$l ktorego kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony uchwata Walnego Zgromadzenia
przez emisj¢ nowych akcji na okaziciela lub/i akcji imiennych albo przez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji)
nie maja zastosowania do w stosunku do akcji, co do ktéorych na podstawie stosownej uchwaty Walnego
Zgromadzenia wytaczone zostalo prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Statut Spotki w § 9 przewiduje, iz akcje Spotki moga by¢ umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego, na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjgtej tylko na wniosek badZz za zgoda akcjonariusza, ktérego
umorzenie dotyczy. W uchwale okresla si¢ sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczeg6lnosci wysokos¢, termin
i sposob platnosci kwoty naleznej akcjonariuszowi z tytutlu umorzenia akcji.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, na ktoérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z
tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Akcje Spotki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. (art. 7 ust. 3 Statutu).

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikaloby zobowiazanie do dalszego wezwania
kapitatowego (capital call) przez Emitenta.

Spoétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ co najmniej
8% czystego zysku rocznego. Gdy kapitat ten osiagnie przynajmniej 1/3 kapitalu zaktadowego, dalsze odliczanie
czesci zysku na kapitat zapasowy moze zosta¢ przerwane. Niezaleznie od kapitatu zapasowego moga by¢ tworzone
inne fundusze rezerwowy oraz inne celowe na pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkow (art. 28 Statutu).

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spoéiki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spolce:

1.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.
W przypadku spoiki publicznej warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie przez
akcjonariusza imiennego $wiadectwa depozytowego w Spoétce. Imienne $wiadectwo depozytowe wystawiane jest
przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych, na ktorym zapisane sa akcje. Ztozenie imiennego
Swiadectwa depozytowego powinno si¢ odby¢ co najmniej na 7 dni przed planowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jednoczesnie nast¢puje blokada akcji na rachunku papieréw warto$ciowych na okres obejmujacy
Walne Zgromadzenie. Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych — w okresie, kiedy akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na
rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
W § 15 ust. 2 Statutu Spoéiki przewiduje ograniczenie prawa gtosowania akcjonariuszy w ten sposob, ze zaden z
nich nie moze wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 25 % ogoélnej liczby gltosow istniejacych w Spotce
w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, zastrzegajac, ze ograniczenie to nie ma wplywu na potrzeby ustalenia
obowiazkéw nabywcow znacznych pakietow akcji przewidziane w Prawie o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi. Dla obliczenia liczby gltoséw przystugujacych danemu akcjonariuszowi sumuje si¢ liczbg glosow z
akcji i liczbe glosow, ktore uzyskalby ten akcjonariusz w przypadku zamiany posiadanych przez siebie kwitow
depozytowych na akcje.
Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz
§ 13 ust. 3 Statutu Spoétki prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej
1/10 kapitalu zaktadowego. Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno zostaé ztozone Zarzadowi na pi§mie, co
najmniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia, okre$lajac sprawy wnoszone pod
obrady.
Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Stosownie do postanowien art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia
sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.
Powddztwo moze zosta¢ wytoczone przez Zarzad, Rade¢ Nadzorcza oraz poszczegdlnych cztonkow tych organow
lub akcjonariusza, ktory:

e glosowal przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania

nie dotyczy akcji niemej);
e  zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;
e nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwolane zostalo w sposob wadliwy
lub podjeto uchwate w sprawie, ktora nie byta podj¢ta porzadkiem obrad.

W przypadku spoiki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie sze§ciu miesigcy od dnia powzigcia uchwatly
(art. 424 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).
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14.

15.

16.

17.

21.2.4.

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, moze zosta¢ zaskarzona w
trybie art. 425 KSH, w drodze powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Spotce.
Termin do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, jednakze nie p6zniej niz w terminie roku od dnia podjgcia uchwaty. W terminie 30 dni od daty ogloszenia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie po6zniej niz po uplywie roku od dnia podjgcia uchwaty, moze zosta¢
wytoczone powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego, wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie, w drodze glosowania oddzielnymi
grupami.

Prawo do Zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych); Uchwal¢ w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi). Stosowna
uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

o przedmiot i zakres badania;
. dokumenty, ktore Spotka powinna udostgpni¢ biegltemu;
o stanowisko Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy
moga wystapi¢ z wnioskiem o wyznaczenie bieglego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spolce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego
o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do imiennego $§wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta najpozniej na pigtnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

. Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu

komisjg, zlozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiggi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat
(art. 421 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoice na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowych jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentow,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w
przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 §
7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoldzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia
liczby akcji lub glosow albo liczby udziatow lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone na pismie (art. 6 § 4 1 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE
WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA BARDZIE] ZNACZACY ZAKRES NIZ
JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Wszystkie akcje Emitenta sa akcjami na okaziciela. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu, zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna. Poza tym, Statut w zakresie dzialan niezbgdnych do zmiany praw posiadaczy akcji, nie
przewiduje zasad, ktore majq bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.
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Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spotka moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyznaé¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktore wygasaja najpdzniej z dniem, w ktorym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spoiki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktéorym mowa moze
dotyczy¢ m.in. prawa glosu, prawa do dywidendy lub podzialu majatku w przypadku likwidacji spotki. Uprzywilejowanie
w zakresie prawa glosu nie moze dotyczy¢ spolki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna przyznac¢ wigcej niz 2 glosy
iw przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom,
uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawaé uprawnionemu dywidendg,
ktora przewyzsza nie wigcej niz o potowg dywidende przeznaczona do wyplaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystaja one
z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostalymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej
w zakresie dywidendy moze by¢ wylaczone prawo glosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji
niemej,, ktoremu nie wyptacono w pehi albo czgsciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do
wyréwnania z zysku w nastgpnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegblnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spelienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spoétki, uplywu terminu lub
ziszczenia si¢ warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcja
uprzywilejowana po zakonczeniu roku obrotowego, w ktorym wniost w pelni swdj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkoéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania
oznaczonych $wiadczen od spolki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych
Swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia si¢ warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiScie nalezy
stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akeji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, musza zostaé odzwierciedlone w Statucie Spotki
iw zwiazku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca statut powinna zawiera¢
wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sa osobiste uprawnienia,
rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od
ktorych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata
dotyczaca zmiany statutu zapada wigkszoscia trzech czwartych glosow, przy czym uchwala dotyczaca zmiany statutu,
zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiScie poszczegdlnym akcjonariuszom
zgodnie z art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415
Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkow podjgcia uchwaty w sprawie zmiany
Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie jest zwiazana z podwyzszeniem kapitalu zakltadowego po podjgciu przez walne
zgromadzenie uchwaty, zarzad ma 3 miesigce na zgloszenie do sadu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych).

21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAJNYCH
WALNYCH ZGROMADZEN ORAZ NADZWYCZAJNYCH WALNYCH
ZGROMADZEN, WEACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Statut Spotki reguluje kwesti¢ zwotywania Walnych Zgromadzen, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposob
opisany ponizej. W pozostatym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu Spotek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoiki i powinno odby¢ si¢ ono nie pdzniej niz 6 miesigcy po uptywie
kazdego roku obrotowego Spoétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wihasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 czg$¢ kapitatu
zaktadowego i powinno nastapi¢ to w ciagu 2 tygodni od daty zlozenia wniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia
powinien okre$la¢ sprawy wnoszone pod obrady, a ponadto zawiera¢ uzasadnienie. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ilekro¢ ztozy wniosek o jego zwotanie, a Zarzad nie zwola zgromadzenia w
przepisanym terminie.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie w dzienniku urzgdowym ,,Monitor Sadowy i Gospodarczy”. Stosowne
ogloszenie winno by¢ opublikowane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem odbycia Zgromadzenia.

Akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej 1/10 czgs¢ kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw
na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie jest skuteczne, jezeli zostato zgtoszone najpdzniej na
4 tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia, a o zmianie porzadku obrad akcjonariusze zostali powiadomieni
najpozniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W razie niezachowania termindéw, wniosek o
uzupehienie porzadku obrad zostanie potraktowany jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub poprzez swoich
przedstawicieli. Pelnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i do wykonywania prawa glosu

Tras — Intur S.A. 68



Dokument Rejestracyiny Prospekt Emisyjny

udziela si¢ pod rygorem niewazno$ci w formie pisemnej oraz zalacza si¢ je do protokotu Walnego Zgromadzenia. W
przypadku pelnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, do protokolu zalacza si¢ je wraz z jego odpowiednim
thumaczeniem przysiggtym na jezyk polski.

Jedna akcja zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo glosowania akcjonariuszy Spotki zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym
Zgromadzeniu wigcej niz 25% ogo6lnej liczby glosow istniejacych w Spotce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem, ze niniejsze ograniczenie prawa gtosowania nie ma wptywu na potrzeby ustalenia obowiazkéw nabywcow
znacznych pakietow akcji przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Dla potrzeb niniejszego ustepu
wykonywanie prawa glosu przez podmiot zalezny uwaza si¢ za jego wykonywanie przez podmiot dominujacy w rozumieniu
Ustawy o ofercie publicznej. Dla obliczenia liczby glosow przystugujacych danemu akcjonariuszowi sumuje si¢ liczbg
glosow z akcji i liczbg glosow, ktore uzyskalby ten akcjonariusz w przypadku zamiany posiadanych przez siebie kwitow
depozytowych na akcje.

21.2.6. OPIS POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE
MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB
UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

§ 15 ust. 2 Statutu Emitenta ogranicza prawo glosowania akcjonariuszy Spotki w ten sposob, ze zaden z nich nie moze
wykonywaé¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 25% ogoélnej liczby glosow istniejacych w Spolce w dniu odbywania
Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze niniejsze ograniczenie prawa gtosowania nie ma wptywu na potrzeby ustalenia
obowiazkoéw nabywcow znacznych pakietow akcji przewidzianych w Ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi. Przy tym wykonywanie prawa glosu przez podmiot zalezny uwaza sig¢ za jego wykonywanie przez podmiot
dominujacy w rozumieniu Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami. Dla obliczenia liczby glosow przystugujacych
danemu akcjonariuszowi sumuje si¢ liczbg glosow z akcji i liczbg glosow, ktore uzyskatby ten akcjonariusz w przypadku
zamiany posiadanych przez siebie kwitow depozytowych na akcje.

Odniesienie do Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi wynika z doslownego zapisu w Statucie
Emitenta, ktorego zapisy dotyczace zmian przepisow na rynku kapitalowym nie zostaly jeszcze dostosowane do
obowiazujacych przepisow, do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA,
JEZELI TAKIE ISTNIEJA, REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC
POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTORE] KONIECZNE JEST
PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut nie zawiera postanowien, regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU SPOLKI, JE]
REGULAMINAMI, KTORYM PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU W PRZYPADKU,
GDY ZASADY TE SA BARDZIE] RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE
WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut nie okresla warunkow, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego, w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych.
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22. ISTOTNE UMOWY

22.1. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, KTORYCH STRONA JEST
EMITENT LUB CZLONEK JEGO GRUPY KAPITAL.OWE] ZA OKRES 2 LAT
BEZPOSREDNIO POPRZEDZAJACYCH DATE PUBLIKACJI DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

Umowy faktoringu zawarte przez Emitenta z Polfactor Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (30 listopada 2006 r.).
Umowa nr 77/2006 dotyczy faktoringu eksportowego z regresem i przewiduje nabywanie przez Polfactor S.A. wierzytelnosci
pienigznych przyshugujacych Emitentowi wobec dtuznikéw (odbiorcéw ) do wysokosci 1 400 000 zt. Umowa nr 78/2006
dotyczy faktoringu krajowego z regresem i przewiduje nabywanie wierzytelnosci do wysokosci 1 500 000 zt. Polfactor
bedzie wyplacat zaliczkg na poczet ceny nabycia wierzytelnosci z terminem ptatnosci do 90 dni (faktoring eksportowy), badz
120 dni (faktoring krajowy) na rzecz dostawcy ,w ciagu dwoch dni roboczych od dnia dostarczenia dokumentow
potwierdzajacych istnienie wierzytelno$ci, na rachunek Emitenta.

Umowa dotyczy przyszlych wierzytelnosci wobec odbiorcéw Spoétki z tytutu dostaw towaréw i wykonywanych ustug tj.
wyrobow z PVC i aluminium, okien drewnianych, palet oraz ustug transportowych. Ponadto Emitent zobowiazat si¢ ponosi¢
odpowiedzialno$¢ za wyptacalnos¢ odbiorcow, czy za szkody poniesione przez Polfactor S.A.

Obydwie umowy zostaly zawarte na czas nieokreslony, z mozliwosécia ich rozwiazania, za uprzednim trzymiesigcznym
wypowiedzeniem. Zabezpieczenie umow stanowi weksel in blanco oraz cesja wierzytelnosci z biezacego rachunku
bankowego.

Umowy zostata uznana za istotne poniewaz ich warto$¢ przekracza 10% kapitalow wlasnych emitenta.

22.2. PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW, KTORYCH STRONA
JEST CZELONEK GRUPY KAPITAL.OWE] EMITENTA, ZAWIERAJACYCH
POSTANOWIENIA POWODUJACE POWSTANIE ZOBOWIAZANIA
DOWOLNEGO CZELONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA O
ISTOTNYM ZNACZENIU DLA GRUPY KAPITALOWE] W DACIE
DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Nie wystepuja istotne umowy ktorych strona jest cztonek grupy kapitalowej Emitenta powodujace powstanie zobowiazania o
istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowe;.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK
ZAANGAZOWANIU

W Prospekcie nie zamieszczono zadnego o$wiadczenia lub raportu ekspertow dlatego tez Prospekt nie zawiera zadnych
informacji na temat ekspertow oraz ich ewentualnym istotnym zaangazowaniu w Emitencie.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé si¢ w formie papierowej
z nastgpujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne dane finansowe, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez
eksperta na wniosek Emitenta, do ktorych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w prospekcie emisyjnym, w tym
sprawozdanie pro forma na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.,

3) historyczne informacje finansowe Emitenta za kazde z dwodch lat obrotowych, poprzedzajacych publikacje prospektu
emisyjnego.
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25. INFORMACJA O UDZIATACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Udzialy posiadane przez Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu w innych przedsigbiorstwach:

Lp. | Nazwa Siedziba Procentowy udzial w Procentowy udzial w glosach
kapitale Zgromadzenia Wspolnikow
1. Monto Tras Sp. z o.0. Dabrowa 93,28% 93,28%
Gornicza
2. Ekowiknoplast Kijow 50% 50%

1. Monto Tras Sp. z o.0. z siedziba w Dabrowie Goérniczej,. Emitent posiada 93,28% w kapitale zakladowym
Spoiki i 93,28% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Cztonkiem Rady Nadzorczej jest Prezes Zarzadu Emitenta.

Pomigdzy Spotka a Emitentem wystepuja powiazania gospodarcze (Sprzedaz przez Emitenta stolarki budowlanej
wykonywanej z drewna).

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest produkcja i sprzedaz okien PVC.
Kapitat wyemitowany Spotki wynosi 670.000,00 zt.

Spotka utworzyta rezerwy w wysokosci 0,00 zt.

Za ostatni rok obrotowy Spotka wykazata PLN 61.354,00 zt zysku.

Wartoé¢, wedlug ktorej Emitent zobowiazany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje
posiadane na rachunkach stanowi kwota PLN 625.000,00 zt.

Emitent optacit w pelnej wysoko$ci wszystkie udziaty w Spoélce.
Z tytuhu posiadanych udziatdéw Emitent nie uzyskat dywidendy w ostatnim roku obrotowym.

Emitent posiada wobec Spotki naleznosci w wysokosci w kwocie: 60.493,00 zt, z tytulu sprzedazy przez Emitenta
stolarki budowlanej wykonywanej z drewna.

2. Ekowiknoplast z siedziba w Kijowie,. Emitent posiada 50,00% w kapitale zaktadowym Spoélki i 50,00% gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

Czlonkami Rady Nadzorczej nie sa osoby powiazane z Emitentem.
Pomigdzy Spotka a Emitentem nie wystgpuja powiazania gospodarcze.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz okien PVC.
Kapitat wyemitowany Spotki wynosi 664.000,00 zt.

Spotka utworzyta rezerwy w wysokosci 0,00 zt.

W ostatnim roku obrotowym Spoétka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, wobec czego nie poniosta strat lub
nie wypracowata zysku.

Wartos¢, wedlug ktorej Emitent zobowiazany do publikowania dokumentow rejestracyjnych, ujawnia akcje
posiadane na rachunkach stanowi kwota PLN 0,00 zt.

Emitent optacit w pelnej wysokosci wszystkie udziaty w Spolce.
Z tytuhu posiadanych udziatdéw Emitent nie uzyskat dywidendy w ostatnim roku obrotowym.

Emitent nie posiada naleznosci wobec Spoiki.
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WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie emisyjnym Tras-Intur S.A. zostaty zamieszczone nast¢pujace odestania:

1. Do rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2003, 2004 i 2005, ktére zostaly zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta: www.tras-intur.com.pl;

2. Do sprawozdania finansowego Emitenta za I potrocze 2006 r., ktore zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta: www.tras-intur.com.pl;

3. Do sprawozdania finansowego Emitenta za III kwartaty 2006 r., ktore zostalo zamieszczone na stronie internetowe;j
Emitenta: www.tras-intur.com.pl.

4. Do korekt raportow rocznego za 2005 r., potrocznego za 2006 r. i kwartalnego korygujacych skonsolidowane
sprawozdania finansowe za 2005 r., za [ potrocze 2006 r. i za III kw. 2006 r., ktére zostaty zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta: www.tras-intur.com.pl
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